AFD

AGENCE FRANCAISE
DE DEVELOPPEMENT

Pilier 3
Rapport sur les risques

Arrété du 30 juin 2026



AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026 2

Table des matieres

1

INEFOTUCTION. ¢ttt ettt b e s bt b et e bt e st ebe e e b e e b e et e ea b e eabesbbesbeesbeenbeeeeentesanene 5
1.1 (07 Lo [l == [T o Y= o = Y[ <SSR OPRROt 5
1.2 (CTE A o] g e [T Yo TU =SSOSRt 6

LES CRITTTES IS .. ettt st h ettt et eat e e bt e bt e b e ea b e eabesatesheesheesbeenaeentesaneene 7
Tableau EU KIM1 - LeS INAICATEUIS ClES.....c..iiiiiiiitieieeieete ettt ettt sttt st sbeesbe e bt e nbe e e eneeeae 7

Gestion du capital et adéquation des fONAS PrOPIreS .....uei i cviee et e rre e e aee e e saaeeeaas 7
Tableau EU CC1 - Composition des fonds propres réglementaires .........cceceeeereereenieeiieeiene et 7
Tableau EU CC2 - Rapprochement entre les fonds propres réglementaires et le bilan dans les états financiers
AUAIEBS .ttt ettt h b E et h e b e bt bt e a e e b et bt e Rt e Rt Rt e b e eanese e e nheenhe e neeteeneeene 10
Tableau OV1 - Vue d’ensemble des montants totaux d’exposition au riSQUEe..........eeeevveeereieeeeriieeeerreee e 11

Tableau CCyB1 - Répartition géographique des expositions de crédit pertinentes pour le calcul du coussin

CONTIACYCHIGUE c.eetiieeeeiee ettt e e e e ettt e e et e e e e aaeeeeeabeeeeesbeeeeasaaeesabsseeassseseaassaaeeaabseeeasseeesanssaaessseaanns 11
Tableau CCyB2 - Montant du coussin de fonds propres contracyclique spécifique a I'établissement............. 13
4 R Ty [O=Ie L= ol =Y [ SRS 13
4.1 Informations quantitatives sur e risque de Crédit.........cocovierirriiiieniene e 14
4.1.1 Tableau EU CR1 - Expositions performantes et non performantes et provisions correspondantes

14
4.1.2 Tableau EU CQ1 - Qualité de crédit des expositions reNégoCi€es........ccuueevvveeeercieeeviieeeesiiee e 15
4.1.3 Tableau EU CQ4 - Qualité des expositions non performantes par situation géographique ......... 16
4.1.4 Tableau EU CQ5 - Qualité de crédit des préts et avances par branche d’activité.........c.ccocvennnnn. 17
4.1.5 Tableau EU CR4 - Approche standard — Exposition au risque de crédit et effets de I’ARC............ 19
4.1.6 Tableau EU CR5 - Approche standard — Exposition au risque de crédit par catégorie d’expositions
réglementaire et PONdEration e MSQUE .........eiicuiii ittt et e et e e e tte e e e tv e e e eeabe e e eeasaeeeesreaens 20
4.1.7 Tableau EU CR1-A - EChEance des eXPOSitioNS.........c.c.eieieeeeeueeeeeeeeeeeeeseseeeseeeeeeeeeeeeseseneeeesesanens 20
4.1.8 Tableau EU CR10.5 - Exposition sous Forme d’actions faisant I'objet de la méthode de pondération

simple 21
4.1.9 Tableau EU CR3 - Vue d’ensemble des techniques d’ARC (atténuation du risque de crédit)....... 21
4.2 Informations quantitatives sur le risque de CoONtrepPartie........ccvveecveeeeiiiee e e 22
4.2.1 Tableau EU CCR1 - Analyse des expositions au CCR par approche .........cceeeveeeeeiieeescieeeesieee s 22
42.2 Tableau EU CCR8 - EXPOSItioNS SUI 185 CCP .......vviieiiiee ettt ettt et e e et e e eeanns 23
4.3 Informations quantitatives sur les positions de titrisation .........ccccccuveeiiiiiieecii e, 24
43.1 Tableau EU SEC4 - Expositions de titrisation dans le portefeuille hors négociation et exigences de
fonds propres réglementaires associées — établissement agissant en tant qu’investisseur.............ccceeue. 24
5 Les risques globaux de taux d’intérét, de marche et de change..........cocovviieeiiii e, 25
5.1 N T (VTN [T - 11 USRS 25
Tableau EU IRRBB1 - Risques de taux d’intérét des activités hors portefeuille de négociation....................... 25
5.2 Le risque de Mmarché et de Change .....oouei i 25
6 Informations prudentielles sur les risques environnementaux, sociaux et relatifs a la gouvernance (ESG)
d’apres 'article 449 Dis dU CRR ......coc it et e e e et e e e st e e e e stbe e e e e ataeeesabaeeeeabeeesensaseessseeeasseeeeansaeas 26

6.1 L'ESG dans la stratégie du groupe AFD ........c..ceieiiiiiiiiiie et eese e eree et e e et e e e eaaae e e sba e e e enraeeenneeas 26



AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026 3

6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement Durable (AADD) pour piloter I'alignement aux

OoDD 26
6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette Stratégie ......ccccvevviieiciiii e 27
6.1.3 L [ISTE A/ EXCIUSION ittt ettt et et sab e et e e sabeesanee s 27
6.1.4 Un alignement sur les meilleurs standards internationaux en matiere de maitrise des risques
environnementaux et sociaux des 0pérations fINANCEES...........ccuiiieiiiiiiciiee et e 28
6.1.5 Une attention particuliere portée sur la conformité des opérations........cccccueeeevivieiciieecciiiee e 29
6.1.6 Une feuille de route spécifique sur les risques financiers Climat et Nature ........ccccoeecvveeevcveeennns 29
6.2 La gouvernance des risques ESG au sein du groupe AFD........ccceiieeiieeiiiiee et e 29
6.2.1 ACtEUIS €1 OFZaNISATION 1ueiiiiiiiee ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e sasbaeeeeeeeesssbasaeaaeessnnsnnrees 30
6.2.2 Le cycle d' iNStrUCTioON S PretS.....iiieiiiieiciiee e eeite e st e st e e e et e e s e e e e sbaeeesnteeesaaeeeesnnaeesnnnes 32
6.2.3 Les dispositifs d’alerte et mécanismes de suivi des enjeux ESG .........ccooeeveereenienieenienieneenieeins 34
6.2.3.1  Les dispositifs d’alerte PréCOCE .......oouiii ittt et e et aaeeas 34
6.2.3.2  Le suivi annuel des enjeux de développement durable ........ccccceevvieeieiiie e, 35
6.2.3.3  Le suivi des risques environnementaux et SoCiaux résSiduels .........ccveevueerieeniiieiiieesiieesieeenenn 35
6.2.3.4  POUr |€S Projets 8N EXECULION ...cc.uiiiiiiiie et et ettt e e ettt e e et e e e s ta e e eesabeeeeeaseeeesabseeeesreeesnseeas 35
6.2.4 REMUNBIATION ..ttt s s sb e b ettt e se e s b e b e beeaneas 36
6.3 Les dispositifs de maitrise des risqUES ESG .......cccuiiiiiiiiiiiiieiieeie et 36
6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux et sociaux des projets financés par le groupe

AFD 36
6.3.2 La gestion des rECIamatioNS .........uieieciie ettt e e et e e e e e et e e e et e e e saaa e e e sraeeenanes 36
6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature par le groupe AFD ........ccoceeeveeriieniiecnieenneene 37
6.3.4 La prise en compte des risques liés a la gouvernance dans la cotation des projets ..........c.......... 37

6.3.5 Prévenir la corruption, la fraude, le blanchiment de capitaux, le financement du terrorisme et

PEVASION FISCAIE ..ot r et 38
6.3.6 L’intégration des risques ESG dans les dispositifs de gestion des risques ........cccccevvveerveeriieenneene 39
6.3.6.1 Le cadre d’apPELtENCE QUX FISQUES ....c.uveeeeeurieeeeieeeeeteeeeeitteeeeetaeeeesteeeeesaseeeeeasaeaeesseeeessreeeaeasenas 39
6.3.6.2  Une mise a jour progressive des cartographies sous I'angle 'ESG........cccccoecveeevcieeeecieecennen. 39
6.3.6.3  Stress test d’exposition au risque de transition climatique ......cccccveeeviiiieiiiee e, 39

6.4 Tables de correspondance avec les tableaux qualitatifs..........ccccoooiiiiiiiiiiiieiiieeece e, 40
6.4.1 Tableau 1 — Informations qualitatives sur le risque environnemental..........ccccccveeviiieeecciieeeenns 40
6.4.2 Tableau 2 — Informations qualitatives sur le risque SOCial.........cccvvveeiiieeeeiie e 41
6.4.3 Tableau 3 — Informations qualitatives sur le risque de gouvernance.........cccceceevieeniecnveenneene 43
6.5 Tableaux QUANTITATIES ....vviiiciii e e e e et e e et e e e e atb e e e sabeeeesntaeeeensreeeenraeas 44

6.5.1 Modele 1 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
(ol ¥ TaT=d=T o g T=T oY ffel T o F= o [ S 45

6.5.2 Modele 2 - Portefeuille bancaire — Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
changement climatique : Préts garantis par des biens immobiliers — Efficacité énergétique des slretés. 49

6.5.3 Modele 3 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
changement climatique : Parameétres d’alignement .........oocviieiiiiie e 49

6.5.4 Modele 4 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
changement climatique : Expositions sur les 20 plus grandes entreprises a forte intensité de carbone..... 50



AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026 4

6.5.5 Modele 5 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque physique potentiellement lié au

changement climatique : Expositions soumises a un risque PhySIQUE.........eeeeiiieeeeciee e e 51
6.5.5.1 Dans la zone géographique € AfFIQUE M..cccuiiiiciieee e eiee ettt e et e e e e e e sae e e e e e e ennaeas 52
6.5.5.2  Dans la zone géographique « AMErique Latine M .....coocueerieiiiiiiiiiiniieeee e 53
6.5.5.3  Dans la zone géographique « Trois OCEANS M .....c.cecuirierieriieiieeienie sttt e st et e b e eaeas 54
6.5.5.4  Dans la zone géographique « OTENTS M ..cccuiiiiiiiie et e ettt e e e e e e e aree e e aneeas 55
6.5.5.5  Dans €5 aUtres GEOZIAPNIES . ..cccuiieeiiee ettt ettt e e e e et e e et e e e rn e e eanaeas 56

7 Responsable du rapport sur [es risques PIlIEr 3 ....c...ei i 57



AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026 5

1 Introduction

1.1 Cadre réglementaire

Le réglement (UE) n°575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 (“CRR”) modifié
une premiere fois par le réglement (UE) n°2019/876 (« CRR 2 ») puis depuis le 1°" janvier 2025, par le
réglement (UE) n°2024/1623 (« CRR 3 »), d’application immédiate, décline en Europe la mise en ceuvre
de la réglementation Bale 3.

Il sera plus généralement fait mention dans le document qui suit au « CRR ».

L'application de la huitieme partie de CRR se traduit pour le groupe AFD par la publication
d’informations complémentaires aux exigences minimum de fonds propres (« Pilier 1») et au
processus de surveillance prudentielle (« Pilier 2 »).

Le groupe AFD est exempté par I'ACPR de |'application des exigences prudentielles sur base
individuelle, dans les conditions de l'article 7 du CRR. Les informations présentées dans la partie
suivante sont donc exclusivement basées sur le périmétre de consolidation prudentiel. En application
de l'article 19 du CRR, le périméetre de consolidation prudentiel est identique au périmetre de
consolidation comptable.

L'article 7 de I’Arrété du 23 décembre 2013 relatif au régime prudentiel des sociétés de financement
stipule que ces dernieres sont tenues de respecter les dispositions applicables aux établissements de
crédit en application du réglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européen sauf dérogations prévues
par le présent arrété.

Lesdites dérogations portent sur :

e |eratio de levier;

e les ratios d’encadrement de la liquidité (LCR et NSFR) ;

e la directive BRRD et son corollaire (MREL) sur la résolution des établissements bancaires de
I"UE.

Ce rapport présente l'information relative aux risques du groupe AFD ; le format des tableaux du
« Pilier 3 » est conforme aux normes techniques définies par le réglement d’exécution (UE)
n°2024/3172.
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1.2 Gestion des risques

La surveillance des risques et le dispositif de controle interne associé sont détaillés dans les parties

«4.2.1 Dispositif de contréle interne» et «4.2.5 Surveillance des risques» du Document
d’Enregistrement Universel 2025.

Fonds propres réglementaires (en M€)

10165 M€ 10289 M€ 10246 M€ 10362 M€ 10 701 M€ |

= 5703 5703 5703 H

mars-25 juin-25 sept.-25 déc.-25 juin-26
Autres fonds propres réglementaires B Apport de I'Etat

Ratio de solvabilité

15,54%  1598%  1584%  1584%  [FURIQ

12,04% 12,05% 11,99% 12,11% 12,04%

mars-25 juin-25 sept.-25 déc.-25 juin-26
Buffer par rapport au niveau réglementaire minimum

Niveaux réglementaires minimums

Au 30 juin 2026, I'AFD satisfait aux exigences minimales de fonds propres qui s’établissent a 12,04%
pour le Groupe, contre 12,11% au 31 décembre 2025, soit une baisse de 7 bps liée essentiellement a
la baisse de I'exigence relative au coussin contracyclique de conservation.

En effet, le ratio de solvabilité s’établit a 15,62% au 30 juin 2026, en baisse de 22 bps par rapport a
celuidu 31 décembre 2025 (15,84%), du fait de la hausse des fonds propres de 10 362 M€ a 10 701 M€,
soit +339 M€ atténuée par une plus forte hausse des expositions pondérées en risques (RWA) de 65
406 M€ a 68 516 M€, soit +3 110 M£. Ces variations seront détaillées plus bas.
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2 Les chiffres clés

Tableau EU KM1 - Les indicateurs clés!

Le tableau fournit une vue d’ensemble des indicateurs clés prudentiels et réglementaires couverts par
CRR, selon l'article 447 pointsa) ag), « Publication d’informations sur les indicateurs clés » et
I'article 438 point b), « Publication d’informations sur les exigences de fonds propres et sur les
montants d’exposition pondérés ».

a b C d e
en millions d'euros 30.06.2026 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025
Fonds propres disponibles (montants)
1 Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) 9761 9522 9 406 9304 9325
2 Fonds propres de catégorie 1 10 601 10362 10 246 10144 10165
3 Total des fonds propres 10701 10362 10 246 10 289 10 165
Montants d'exposition pondérés
4 Montant total d'exposition au risque 68 516 65406 64 633 64 383 65432
4a Montant total d’exposition au risque pré-plancher 68 516 65 406 64 683 64383 65432
Ratios de fonds propres (en pourcentage du montant d’exposition pondéré)
5 Ratio de fonds propres de base de catégorie 1 (%) 14,25% 14,56% 14,54% 14,45% 14,25%
5a Sans objet
sh Ratio de fonds propres de base de catégorie 1 par rapport au TREA sans application du plancher (%) 14,25% 14,56% 14,54% 14,45% 14,25%
6 Ratio de fonds propres de catégorie 1 (%) 15,47% 15,84% 15,84% 15,76% 15,54%
6a Sans objet
6b Ratio de fonds propres de catégorie 1 par rapport au TREA sans application du plancher (%) 15,47% 15,84% 15,84% 15,76% 15,54%
7 Ratio de fonds propres total (%) 15,62% 15,84% 15,84% 15,98% 15,54%
7a Sans objet
7b Ratio de fonds propres total par rapport au TREA sans application du plancher (%) 15,62% 15,84% 15,84% 15,98% 15,54%

Exigences de fonds propres supplémentaires pour faire face aux risques autres que le risque de levier excessif (en pourcentage du montant d’exposition pondéré|
B prop PP P q q 9 P B p p

Exigences de fonds propres supplémentaires pour faire face aux risques autres que le risque de levier

EU7d 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
excessif (%)
EU7e dont: & satisfaire avec des fonds propres CET1 (points de pourcentage) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70%
EU 7f dont: & satisfaire avec des fonds propres de catégorie 1 (points de pourcentage) 0,94% 0,54% 0,94% 0,94% 0,94%
EU7g  Exigences totales de fonds propres SREP (%) 9,25% 9,25% 9,25% 9,25% 9,25%
Exigence globale de coussin et exigence globale de fonds propres (en pourcentage du montant d’exposition pondéré)
8 Coussin de conservation des fonds propres (%) 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
FUBa E?:ts;neﬁnebcrzllsg’:;vminn découlant du risque macroprudentiel ou systémigue constaté au niveau d'un 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9 Coussin de fonds propres contracyclique spécifique & 'établissement (%) 0,29% 0,36% 0,24% 0,30% 0,30%
EUS%a  Coussin pour le risque systémique (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10 Coussin pour les établissements d'importance systémigque mondiale (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EU10a Coussin pour les autres établissements d'importance systémique (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1 Exigence globale de coussin (%) 2,79% 2,86% 2,74% 2,80% 2,80%
EU1la Exigences globales de fonds propres (%) 12,04% 12,11% 11,99% 12,05% 12,04%
12 Fonds propres CET1 disponibles aprés le respect des exigences totales de fonds propres SREP (%) 6,47% 5,36% 5,35% 5,23% 5,03%

3 Gestion du capital et adéquation des fonds propres

Tableau EU CC1 - Composition des fonds propres réglementaires?

Le tableau fournit une ventilation des éléments constitutifs des fonds propres réglementaires, selon
I’article 437, points a), d), e) et f), du CRR, « Publication d’informations sur les fonds propres ».

1 Conformément & I'article 7 de I'Arrété du 23 décembre 2013 relafif au régime prudentiel des sociétés de financement, I'AFD est tenue de respecter les
dispositions applicables aux établissements de crédit en application du réglement (UE) N° 575/2013 du parlement européen sauf dérogations prévues par
cet arrété. Lesdites dérogations portent sur le ratio de levier, les ratios d’encadrement de la liquidité (LCR, NSFR), ainsi que la directive BRRD et son corollaire
(MREL) sur la résolution des établissements bancaires de I'UE

2 Afin de permettre une meilleure lisibilité des tableaux, les lignes pour lesquels les montants associés aux expositions de I'AFD ont une valeur égale a 0 ont
été masquées
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30.06.2026 31.12.2025
en millions d'euros Montants Montants
Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1): instruments et réserves
1 Instruments de fonds propres et comptes des primes d’émission y afférents 4863 4863
dont:instruments du capital 4863 4863
2 Résultats non distribués 3061 2748
3 Autres éléments du résultat global accumulés (et autres réserves) 1933 1887
5 Intéréts minoritaires (montantautorisé en CET1 consolidés) 207 171
U5 Bénéfices intermédiaires, nets de toute charge et de tout dividende prévisible, ayant faitI'objet d'un 118
-5a -
contréle indépendant
6 Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) avant ajustements réglementaires 10 063 9788
Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1): aji régl
7 Corrections de valeursupplémentaires (montant négatif) -7 699 -8
8 Immobilisations incorporelles (nettes des passifs d'imp6t associés) (montant négatif) =227 -224
27a Autres ajustements réglementaires -67 -34
28 Total des ajustements réglementaires des fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) -302 -266
29 Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) 9761 9522
Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1): instruments
30 Instruments de fonds propres et comptes des primes d’émission y afférents 840 840
36 Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1) avant ajustements réglementaires 840 840
Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1): aj; régl
44 Fonds propres additionnels de catégorie 1 (AT1) 840 840
45 Fonds propres de catégorie 1 (T1 = CET1 + AT1) 10 601 10 362
Fonds propres de catégorie 2 (T2): instruments
Montantdes éléments éligibles visés a I'article 484, paragraphe 5, du CRR et des comptes des primes
47 d'émission yafférents soumis a exclusion progressive des T2 conformément a I'article 486,
paragraphe 4, du CRR
51 Fonds propres de catégorie 2 (T2) avant ajustements réglementaires 100
Fonds propres de catégorie 2 (T2): aji régl ires
58 Fonds propres de catégorie 2 (T2) 100
59 Total des fonds propres (TC=T1 + T2) 10 701 10 362
60 Montant total d'exposition au risque 68 516 65 406
Ratios et exigences de fonds propres, y compris les coussins
61 Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) 14,25% 14,56%
62 Fonds propres de catégorie 1 15,47% 15,84%
63 Total des fonds propres 15,62% 15,84%
64 Exigences globales de fonds propres CET1 de I’établissement 7,99% 8,06%
65 dont: exigence de coussin de conservation de fonds propres 2,50% 2,50%
66 dont: exigence de coussin de fonds propres contracyclique 0,29% 0,36%
67 dont: exigence de coussin pourle risque systémique 0,00% 0,00%
dont: exigence de coussin pour établissement d'importance systémique mondiale (EISm) ou pour
EU-67a . & . ) P . P ¥ q ¢ Joup 0,00% 0,00%
autre établissementd’importance systémique (autre EIS)
dont: exigences de fonds propres supplémentaires pour faire face auxrisques autres que le risque de
EU-g7p  Con exeenc propres supp P q a q 5,16% 5,16%
levier excessif
68 F?nds Propres d\e base de catégorie'l (en pourc(?ntage du montant d’exposition au risque) 6,47% 5.36%
disponibles apres le respect des exigences minimales de fonds propres
inférieurs aux seuils pour déduction (avant pondération)
Détentions directes etindirectes de fonds propres et d’engagements éligibles d'entités du secteur
72 financierdans lesquelles I'établissement ne détient pas d’investissementimportant (montanten 368 290
dessous du seuil de 10 %, net des positions courtes éligibles)
Détentions directes etindirectes, par|’établissement, d'instruments CET1 d'entités du secteur
73 financierdans lesquelles |'établissement détient un investissement important (montant en dessous 292 220

du seuil de 17,65 %, net des positions courtes éligibles)
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Les fonds propres réglementaires ont augmenté de 339 M€ sous l'effet positif (i) du résultat
bénéficiaire du second semestre 2025 pour +195 M&, (ii) du tirage de la ressource a condition spéciale
aupres de I'Etat de 100 M€, classée en tier 2 ainsi que (iii) des autres éléments impactant les fonds
propres.



AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026

10

Tableau EU CC2 - Rapprochement entre les fonds propres réglementaires et le bilan dans les états
financiers audités

Le tableau permet d’identifier les différences entre le périmetre de consolidation comptable et le
périmetre de consolidation réglementaire et de montrer le lien entre le bilan publié dans les états
financiers et les chiffres utilisés dans la déclaration de la composition des fonds propres prévue par le
tableau EU CC1, selon I'article 437, pointa), du CRR, « Publication d’informations sur les fonds
propres ».

en millions d'euros

30.06.2026

31.12.2025

b

a

b

Bilan dans les états
financiers publiés

Selon le périmétre de

consolidation
réglementaire

Bilan dans les états
financiers publiés

Selon le périmétre de
consolidation
réglementaire

A la fin de la période

A la fin de la période

A la fin de la période

A la fin de la période

Actifs — Ventilation par catégorie d'actifs conformément au bilan figurant dans les états financiers publiés

1 Caisse, Banques centrales 545 545 792 792
2 Actifs financiers a la juste valeur par résultat 4626 4477 3268 3055
3 Instruments dérivés de couverture 2384 942 2701 867
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux
4 2 880 2880 4272 4272
propres
5 Instuments de dettes au colit amorti 4392 4392 2248 2248
6 Actifs financiers au colt amorti 57197 58981 55946 57 607
7 Ecart de réévaluation de portefeuille couvert en taux - - - -
8 Actifs d'imp0ts courants 2 2 3 3
9 Actifs d'imp6ts différés 28 28 24 24
10 Comptes de régularisation et autres actifs divers 3760 3760 3240 3240
11 Participations dans les sociétés mises en équivalence 246 246 249 249
12 Immobilisations corporelles 954 954 969 969
13 Immobilisations incorporelles 227 - 224
Total actifs 77 239 77 207 73 936 73 326
Passifs — Ventilation par catégorie de passifs conformément au bilan figurant dans les états financiers publiés
1 Banques Centrales 193 193
2 Passifs financiers a la juste valeur par résultat 3966 3966 140 140
3 Instruments dérivés de couverture 57211 57423 4105 4105
4 Passifs financiers au colt amorti 37 37 54356 53869
5 Ecart de réévaluation de portefeuille couvert en taux 2 2 35 35
6 Passif d'impots courant 15 15 3 3
7 Passifs d'imp6ts différés 3232 3232 12 12
8 Comptes de régularisation et passifs divers 1333 1333 3303 3303
9 Provisions 943 943 1056 1056
10 Dettes subordonnées 10101 9857 843 843
11 Capitaux propres Part du Groupe 206 207 9 886 9788
12 Intéréts minoritaires - 196 171
Total des passifs 77 239 77 207 73936 73 326
Capitaux propres
1 Dotation et réserves liées 5323 5323 5323 5323
2 Réserves consolidées et autres 4357 4357 4054 4054
Gains et pertes directement comptabilisés en
3 . 177 177 121 121
capitaux propres
4 Résultat de la période 245 - 388 118
5 Intéréts minoritaires 206 207 196 171
Total des capitaux propres 10 308 10 063 10 083 9788
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Tableau OV1 - Vue d’ensemble des montants totaux d’exposition au risque

Le tableau donne un apercu du total des RWA figurant au dénominateur des exigences de fonds
propres fondées sur le risque selon I'article 438, point d), du CRR, « Publication d’informations sur les

exigences de fonds propres et sur les montants d’exposition pondérés ».

Montant total d’exposition au risque (TREA)

Total des exigences
de fonds propres

a b c
en millions d'euros 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026
1 Risque de crédit (hors CCR) 65024 61740 5202
2 Dont approche standard 65024 61740 5202
6 Risque de crédit de contrepartie — CCR 215 229 17
7 Dont approche standard 86 95 7
EU8a Dontexpositions sur une CCP 130 108 10
9 Dont autres CCR - 26 -
10 Risque d’ajustement de I’évaluation de crédit — risque de CVA 119 223 10
EU10a Dontapproche standard (SA) 119 223 10
Expositions de titrisation dans le portefeuille hors négociation (aprés le
16 550 728 a4
plafond)
19 Dont approche SEC-SA 550 728 44
20 Risques de position, de change et de matiéres premiéres (Risque de marché) - -
EU2la Dontapproche standard simplifiée (S-SA) - -
24 Risque opérationnel 2608 2486 209
29  Total 68516 65 406 5481

Les expositions pondérées en risques ont augmenté de 3 110 M€ au premier semestre 2026 ventilées
essentiellement ainsi :

O

une hausse de la trésorerie de 1 002 M€ due principalement a I'augmentation des encours des
OPCVM, minorée par la baisse des encours des titres de placement ;

une hausse des préts et garanties de 1 281 M£ liée a la hausse des encours ;
une hausse des titres de participations de 978 M€ en lien avec la hausse des EADs et des

pondérations passant de 100% a 130%.

Tableau CCyB1 - Répartition géographique des expositions de crédit pertinentes pour le calcul du
coussin contracyclique

Le tableau fournit le montant du coussin de fonds propres contracyclique spécifique a I'établissement,
selon I'article 440, point b) du CRR, « Publication d’informations sur le coussin de fonds propres
contracyclique ».
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Expositions
générales de Exigences de fonds propres
sdi Pondérations
crédit Valeur Montants . ! Taux de coussin
. . . L. des exigences de N
Valeur exposée d'exposition Expositions au d'exposition fonds propres contracyclique
Données au 30.06.2026 aurisque selon totale risque de crédit Total pondérés s P! (%)
(en millions d'euros) I'approche pertinentes — otal (%)
standard risque de crédit
r010 Ventilation par pays:
France 8699 8699 400 400 5009 19% 1%
Luxembourg 479 479 45 45 557 2% 1%
EUO- EUROPE
Nouvelle-Calédonie 383 383 33 33 418 2% 1%
Autres 2987 2987 223 223 2829 11%
Sénégal 1499 1499 120 120 1500 6% 0%
Maroc 1106 1106 85 85 1066 4% 0%
AFR- AFRIQUE
Maurice 1023 1023 99 99 1240 5% 0%
Autres 4834 4834 433 433 5406 20%
Brésil 1076 1076 86 86 1073 4% 0%
AML- AMERIQUE Mexique 779 779 54 54 671 3% 0%
LATINE Colombie 725 725 63 63 785 3% 0%
Autres 1859 1859 136 136 1676 6%
Canada 311 311 27 27 335 1% 0%
AMN- AMERIQUE Etats-Uni: 142 142 10 10 137 1% 0%
BU NORD ats-Unis b 6
Autres 95 95 9 9 116 0%
Australie 13 13 1 1 7 0% 0%
OCN- OCEANIE
Autres 4 4 0 0 5 0%
Viét Nam 652 652 54 54 657 2% 0%
Kenya 583 583 49 49 609 2% 0%
ORE. ORIENT Egypte 549 549 53 53 661 2% 0%
Turquie 380 380 32 32 381 1% 0%
Inde 352 352 33 33 411 2% 0%
Autres 1053 1053 86 86 1062 4%
‘020 Total 29582 29 582 2128 2128 26612
Expositions
générales de Exigences de fonds propres
<ot Pondérations
crédit Valeur Montants . Taux de coussin
. L. . L. des exigences de N
Valeur exposée d'exposition Expositions au d'exposition fonds propres contracyclique
Données au 31.12.2025 aurisque selon totale risque de crédit Total pondérés prop! %)
(en millions d’euros) I'approche pertinentes — Ly (%)
standard risque de crédit
f010 Ventilation par pays:
France 6583 6583 298 298 3595 15% 1%
Luxembourg 303 303 23 23 292 1% 1%
EUO- EUROPE
Nouvelle-Calédonie 388 388 34 34 424 2% 1%
Autres 2615 2615 212 212 2659 11%
Sénégal 1546 1546 125 125 1565 7% 0%
Maroc 1292 1292 98 98 1228 5% 0%
AFR- AFRIQUE
Maurice 854 854 79 79 983 4% 0%
Autres 4714 4714 415 415 5181 22%
Brésil 1025 1025 80 80 998 4% 0%
AML- AMERIQUE Mexique 782 782 52 52 655 3% 0%
LATINE Colombie 692 692 55 55 683 3% 0%
Autres 1758 1758 123 123 1517 6%
Canada 195 195 18 18 222 1% 0%
AMN- AMERIQUE Etats-Uni; 118 118 8 8 123 1% 0%
DU NORD ats-Unis b 6
Autres 101 101 9 9 114 0%
Australie 5 5 0 0 4 0% 0%
OCN- OCEANIE
Autres 4 4 0 0 5 0%
Viét Nam 601 601 48 48 602 3% 0%
Kenya 586 586 48 48 602 3% 0%
Egypte 532 532 49 49 611 3% 0%
ORE- ORIENT
Turquie 403 403 32 32 402 2% 0%
Inde 354 354 29 29 357 1% 0%
Autres 1023 1023 80 80 1005 4%
v
020 Total 26475 26 475 1917 1917 23828
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Tableau CCyB2 - Montant du coussin de fonds propres contracyclique spécifique a I'établissement

30.06.2026 31.12.2025
en millions d'euros a a
1 Montant total d'exposition au risque 68 516 65 406
2 Taux de coussin de fonds propres contracyclique specifique a I'etablissement 0,29% 0,36%
3 Exigence de coussin de fonds propres contracyclique specifique a I'établissement 201 233

La baisse du coussin de fonds propres contracyclique de 7 bps, passant de 0,36% au 31 décembre 2025
a0,29% au 30 juin 2026, s’explique par un effet de dilution : les expositions pertinentes pondérées des
pays soumis aux taux CCyB (principalement la France), progressent de +29%, mais moins rapidement
que le total des expositions pertinentes pondérées, qui est en hausse de +32%. La contribution relative
des pays CCyB au total diminue ainsi, entrainant mécaniquement une baisse du CCyB, malgré la hausse
en valeur absolue des expositions concernées.

4 Risque de crédit

Le risque de crédit est défini comme le risque qu’un emprunteur ne rembourse pas tout ou une partie
de son crédit aux échéances prévues par le contrat signé entre lui et le groupe AFD. Par extension, ce
risque porte également sur les garanties émises par le groupe AFD pour couvrir des engagements sur
préts de certains de ses partenaires bancaires. L'exposition au risque de crédit comprend les
expositions du bilan dont notamment les préts, les participations, les instruments financiers et dérivés
ainsi que les expositions de hors-bilan (engagements de financement et garanties données).
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4.1

4.1.1

Tableau EU CR1 -

correspondantes

Informations quantitatives sur le risque de crédit

Expositions performantes et non performantes et provisions

Le tableau donne une vision exhaustive de la qualité de crédit des expositions performantes et non
performantes, notamment leur dépréciation cumulée, les provisions et les variations négatives de la
juste valeur dues au risque de crédit et le montant des slretés et garanties financiéres recues par
portefeuille et par catégorie d’expositions, selon I'article 442, points c) et e), du CRR, « Publication
d’informations sur les expositions au risque de crédit et au risque de dilution ».

. Dépréciations cumulées, variations négatives cumulées de la juste valeur dues au Saretés et garanties
Valeur comptable brute / Montant nominal . i N . ) i
risque de crédit et provisions Sorties financiéres regues
partielles
Expositions non performantes — du bilan
ot . . Exoosit . N Expositions performantes — Dépréciations cumulées, variations  cumulées
Kpositions periormantes Xpositions non performantes Dépréciations cumulées et provisions | négatives cumulées de la juste valeur sur les Sur les
dues au risque de crédit et p
5 5 perfor-  non perfor-
Données au 30.06.2026 ont ont bont pont pont pont Dont pont mantes  mantes
s Total expositions de  expositions Total expositions  expositions Total Total
(en millions deuros)
stage 1 de stage 2 destage2  destage3 destagel  de stage 2 destage2 destage3
Comptes 3 vue aupras de
bangques centrales et autres 1514 1514 - - - - - - - - - - - - -
dépéts a vue
Préts et avances 54 885 44 565 9501 3766 322 3416 -564 -169 -396 -1037 -27 -1009 = 6341 27
Banques centrales = = o - - - - - - - - - R - -
Administrations publiques 38025 31073 6952 2685 280 2386 -107 -191 -550 -24 -525 = 5923 =
Etablissements de crédit 5285 4556 470 114 - 111 -47 =31 -16 -70 = -70 o 327 27
Autres entreprises financieres 4593 4467 85 39 = 39 -11 -7 -4 -20 = -20 - - -
Entreprises non financiéres 6982 4468 1994 928 42 880 -207 -23 -185 -398 -4 -394 = 91 =
Dont PME 912 513 373 98 3 95 -50 -2 -47 -35 = = = = =
Titres de créance 7798 6400 22 7 - 0 -8 -4 &3] -0 = = - - -
Banques centrales = - - - - R R R R - R R R _
Administrations publiques 1161 1161 - - - - - - - - - - - -
Etablissements de crédit 3571 2438 = ° ° 0 o ° o o ° ° o ° °
Autres entreprises financiéres 134 134 = ° 0 =il <l = o o o o = o
Entreprises non financiéres 2931 2666 22 7 = = -7 == e = = = = = =
Expositions hors bilan 19750 18 362 1307 1380 187 1183 127 46 81 444 10 434 = = =
Administrations publiques 13429 12378 970 1148 74 1063 79 29 50 425 Bl 422 o ° o
Etablissements de crédit 2351 2329 22 1 = 24 5] 4 1 10 - 10 - - -
Autres entreprises financiéres 987 945 42 1 = 1 6 1 5 0 = = = = -
Entreprises non financiéres 2983 2710 273 208 112 96 37 12 25 9 7 2 = = =
Total 83947 70840 10830 5153 508 4599 -698 -219 -480 -1481 -37 -1443 = 6341 27
N D de la juste valeur Sdretés et garanties
Valeur comptable brute / Montant nominal N P L. N N o
dues au risque de crédit et provisions Sorties financiéres regues
— Expositions non performantes—  Partielles
Expositions performantes — PR . e du bilan
. . S ) Dépréciations cumulées, variations
Expositions performantes Expositions non performantes Dépréciations cumulées et P . " cumulées
1S ¢ négatives cumulées de la juste valeur
provisions N N L Surles
dues au risque de crédit et provisions Sur les e
" expositions
expositions
non perfor-
Dont Dont Dont Dont Dont Dont Dont Dont perfor-mantes
Données au 31.12.2025 . N - . . s L s mantes
p . Total Total expositions expositions
(en millions d'euros)
destagel destage2 destage2 destage3 destage1l destage2 destage2 destage3
Comptes a vue auprés de
banques centrales et autres 1743 1743 - - - - - - - - - - -
dépéts avue
Préts et avances 53744 43812 9030 3872 374 3466 -524 -149 -375 -1187 -32 -1155 6001 16
Banques centrales 0 0 - - - - - -
Administrations publiques 37027 30411 6616 2891 281 2590 -79 -182 -752 -23 -729 5654
Etablissements de crédit 5211 4418 485 122 - 119 -55 -31 -24 -72 -72 277 16
Autres entreprises financiéres 4469 4297 125 16 - 16 -14 7 -6 12 -12 -
Entreprises non financiéres 7037 4686 1803 842 93 741 -194 -31 -163 -351 9 -342 70
Dont PME 894 513 353 127 30 96 -48 2 -46 -40 4 -36 -
Titres de créance 5883 5805 - 12 - 1 -6 -6 - -0 - -0 -
Administrations publiques 926 926 - - - - - -
Etablissements de crédit 2758 2681 - - 1 -2 2 - - - -
Autres entreprises financiéres 149 149 - 1 -1 1 - -0 0 -
Entreprises non financiéres 2050 2049 - 11 - - -3 3 - - -
Expositions hors bilan 18 460 17 248 1200 1437 86 1336 14 6 9 57 1 56 -
Administrations publiques 12500 11515 973 1249 86 1153 9 3 6 55 1 54 -
Etablissements de crédit 2107 2075 32 1 - 28 1 1 0 1 - 1 -
Autres entreprises financiéres 1164 1163 1 1 - 1 0 0 0 0 0 -
Entreprises non financiéres 2690 2496 194 154 - 154 4 2 2 0 0 -
Total 79 830 68 608 10 230 5321 460 4802 -544 -160 -384 -1244 -32 -1211 6001 16
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4.1.2 Tableau EU CQ1 - Qualité de crédit des expositions renégociées

Le tableau fournit une vue d’ensemble de la qualité des expositions renégociées (forborne exposures),
selon I'article 442, point c), du CRR, « Publication d’informations sur les expositions au risque de crédit
et au risque de dilution ».

Valeur comptable brute / Montant nominal des
expositions faisant I'objet de mesures de renégociation

Dépréciations cumulées,
variations négatives cumulées
de la juste valeur dues au

risque de cré

dit et provisions

Siretés regues et
garanties financiéres
regues pour des
expositions renégociées

P Dont siiretés regues et
Renégociées non performantes o .
Sur des Sur des garanties financiéres
PR . . regues pour des
Renégociées expositions expositions -
erformantes renégociées [renégociées non expositions non
’ pont en oot erformantes| performantes performantes faisant
défaut dépréciées |P P I'objet de mesures de
Données au 30.06.2026 . L.
(en millions d'euros) renegociation
v ‘ o\
005 Comptes a vue auprés de banques
centrales et autres dépéts a vue
v
010  Préts et avances 1027 407 407 377 -46 -186 =
v
020  Banques centrales - S - = ° o °
L4
030  Administrations publiques 716 65 65 65 -12 - -
v 2
040  Etablissements de crédit - 11 11 11 = -10 =
L4
050 Autres entreprises financiéres - 15 15 15 - -13 -
v
060  Entreprises non financieres 311 316 316 286 -34 -162 =
v
070  Ménages = = = ° o = o
v
080  Titres de créance = = = = = = =
v
0%  Engagements de prét donnés 1 6 6 6 0 - -
100 Total 1027 412 412 382 -46 -186 -

Valeur comptable brute / Montant nominal des expositions
faisant I'objet de mesures de renégociation

Dépréciations cumulées,
variations négatives cumulées

de la juste v

aleur dues au

risque de crédit et provisions

Saretés regues et
garanties financiéres
regues pour des
expositions renégociées

P Dont sliretés regues et
Renégociées non performantes L N
garanties financiéres
Sur des Sur des
P . .. regues pour des
Renégociées expositions expositions .
. o expositions non
performantes Dont en renégociées |renégociées non )
3 Dont dépréciées performantes| performantes performantes faisant
) défaut I'objet de mesures de
Données au 31.12.2025 . ..
(en millions d'euros) renégociation
Comptes a vue aupres de banques . . . . . . .
centrales et autres dépots a vue
Préts et avances 1120 471 471 385 -50 -168 -
Banques centrales - - - - - - -
Administrations publiques 745 66 66 66 -7 -0 -
Etablissements de crédit - 12 12 12 - 11 -
Autres entreprises financieres - 13 13 13 - -12 -
Entreprises non financiéres 375 379 379 293 -43 -144 -
Ménages - - - - - - -
Titres de créance - - - - - - -
Engagements de prét donnés 1 7 7 7 0 - -
Total 1121 478 478 392 -50 -168 -
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4.1.3 Tableau EU CQ4 - Qualité des expositions non performantes par situation géographique

Le tableau fournit une vue d’ensemble de la qualité des expositions non performantes, conformément
a l'article 442, points c) et e), du CRR, « Publication d’informations sur les expositions au risque de
crédit et au risque de dilution », ventilées par situation géographique.

Valeur comptable f montant nominal brut

Provisions sur

Dont non performantes Dépréciation engagements hors
cumulée bilan et garanties
Dont soumises & financiéres donnés
rogmf.s 2 30.06.2028 Dont en défaut dépréciation
fen millions d'eurns)
Expositions au bilan 67969 3773 3773 65761 -1609
AFFR - Afiigue 17783 1496 1438 17554 -6EB
AML - Amérigue Latine 9580 436 436 9172 -169
AMN - Amérique du Nord 1266 - - 1265 8
EUO - Europe de I'Ouest 12334 E £} 10977 -55
OCN -3 Océans 6834 1408 1408 6886 -403
ORE - Orient 20011 426 426 18907 -2B6
Expositions hors bilan 21131 1380 1380 571
AFR- Afiique 9502 218 B1E 359
AML - Amérique Latine 3085 133 133 47
AMN - Amérique du Nord 285 - - o
EUO - Europe de 'Ouest 835 285 285 75
OCN -3 Océans 2BE5 185 185 58
ORE - Orient 4578 2 2 33
Total 89100 5153 5153 65761 -1609 571
Valeur ptable / nominal brut
Provisions sur
Dont non performantes Dépréciation engagements hors
cumulée bilan et garanties
Dont soumises a financiéres donnés
Données au 31.12.2025 s dépréciation
(en millions d'euros) Dont en défaut P
Expositions au bilan 65254 3884 3884 64254 -1717 -
AFR - Afrique 17903 2833 2833 17653 -1092 -
AML - Amérique Latine 9644 490 490 9468 -226 -
AMN - Amérique du Nord 1964 1 1 1964 -1 -
EUO - Europe de I'Ouest 9543 6 6 9150 -8 -
OCN-30céans 10062 356 356 10004 -200 -
ORE - Orient 16139 197 197 16016 -191 -
Expositions hors bilan 19897 1437 1437 -71
AFR - Afrique 9397 1334 1334 -59
AML - Amérique Latine 2477 21 21 -4
AMN - Amérique du Nord 360 - - -0
EUO - Europe de I'Ouest 393 1 1 -0
OCN-30céans 1371 50 50 -2
ORE - Orient 5899 32 32 -6

Total 85151 5321 5321 64254 -1717 -71
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4.1.4 Tableau EU CQ5 - Qualité de crédit des préts et avances par branche d’activité

Le tableau présente les informations visées a I'article 442, points c) et e), du CRR « Publication
d'informations sur les expositions au risque de crédit et au risque de dilution ».

a b [ d e f

Valeur comptable brute Variations négatives
cumulées de la juste
Dont préts et avances | Dépréciation cumulée  valeur dues au risque

Dont non performantes

Total nominal

Données au 30.06.2026 . soumis a dépréciation de crédit sur
o Total non performant Dont en défaut .

(en millions d'euros) expositions non

riculture, sylviculture et
A% v 133 2 2 100 -1 -
péche
Industries extractives 372 49 49 372 -32 =
Industrie manufacturiére 619 66 66 466 -47 -

Production et distribution
d'électricité, de gaz, de vapeur 3039 428 428 2912 -215 -
etd'air conditionné

Production et distribution

, 766 50 50 765 -50 -
d’eau
Construction 166 = ° 166 -4 -
Commerce 85 = = 72 =il =
Transport et stockage 1108 137 137 1067 -72 -
Hébergement et restauration 121 45 45 121 -29 -
Information et communication 171 8 8 138 20 =
Activités financieres et

N 138 2 2 14 2 -
d’assurance
Activités immobiliéres 496 36 36 496 -58 -
AC-tIVIt-E.S speuallsees_, 156 37 37 156 38 .
scientifiques et techniques
ACtI\{It?S deferwces . 17 17 17 17 2 A
administratifs et de soutien
Administration publique et
défense, sécurité sociale 41 - - 41 - -
obligatoire
Enseignement 85 10 10 85 -11 -
Santé humaine et action

. 268 40 40 268 -33 -

sociale
Arts, spectacles et activités

PR 10 - - 10 - -
récréatives
Autres services 119 = = 119 = -

Total 7910 928 928 7384 -605 -
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b [

f

Valeur comptable brute

Données au 31.12.2025 Total

(en millions d'euros)

Dont non performantes

Total non performant Dont en défaut

Dont préts et avances
soumis a dépréciation

Dépréciation cumulée

Variations négatives
cumulées de la juste
valeur dues au risque
de crédit sur
expositions non

Agriculture, sylviculture et péche

Industries extractives

Industrie manufacturiere
Production et distribution
d'électricité, de gaz, de vapeur

et d'air conditionné

Production et distribution d’eau

Construction

Commerce

Transport et stockage

Hébergement et restauration

Information et communication

Activités financieres et
d’assurance

Activités immobilieres

Activités spécialisées,
scientifiques et techniques

Activités de services
administratifs et de soutien

Administration publique et
défense, sécurité sociale

obligatoire

Enseignement

Santé humaine et action sociale

Arts, spectacles et activités
récréatives

Autres services

Total

149

83

832

3056

761

163

85

1144

119

152

518

157

17

33

87

241

10

130

7879

48

47

278

51

183

43

37

50

17

23

49

842

48

47

278

51

183

43

37

50

17

23

49

842

114

83

670

2918

760

163

72

1099

119

117

16

518

157

17

33

87

241

10

130

7323

-185

-545




AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026

19

4.1.5 Tableau EU CR4 - Approche standard — Exposition au risque de crédit et effets de I’ARC

Le tableau illustre les effets des techniques d’atténuation du risque de crédit sur le calcul des exigences
de fonds propres en vertu de I'approche standard pour le risque de crédit par catégorie d’exposition,
selon I'article 453, points g), h) et i), du CRR, « Publication d’informations sur I'utilisation de techniques
d’atténuation du risque de crédit » et I'article 444, point e), du CRR, « Publication d’informations sur
I"utilisation de I'approche standard ». La densité des RWA donne une mesure synthétique du niveau
de risque de chaque portefeuille.

Expositions avant CCF et avant ARC

Expositions aprés CCF et aprés ARC

RWEA et densité des RWEA

Données au 30.06.2026 Catégories d'expositions au bilan hors bilan au bilan hors bilan RWEA Densité des RWEA (%)
(en millions d'euros) a b ¢ d e f
1 Administrations centrales ou banques centrales 30284 12177 34916 7424 31990 76%
) E'nulé.s du secteur public ne relevant pas de o505 1268 6783 280 5005 -
Iadministration centrale
EU2a Administrations régionales ou locales 7 860 1219 6133 453 2741 42%
EU2b Entités du secteur public 685 49 650 27 164 24%

3 Banques multilatérales de développement 1340 90 1340 90 99 7%
EU3a Organisations internationales e - - - 0%

4 Etablissements 5411 702 5286 360 3419 61%

5 Obligations garanties 219 219 22 10%

6 Entreprises 20382 5487 18 505 3546 18 058 82%

6,1 Dont: Financement spécialisé 1549 175 1368 138 1756 117%

7 sur créances ées et sur actions 1419 14 1419 6 2163 152%
EU7a Expositions sur créances subordonnées 129 14 129 6 203 150%
EU7b Actions 1289 = 1289 1960 152%

10 Expositions en défaut 2777 864 1908 765 2794 105%

EU 10b Organismes de placement collectif (OPC) 3211 3211 3574 111%
EU10c Autres éléments = = 2 - 0%
12 TOTAL 73588 20 601 73588 12671 65 024 75%
(en Mio EUR)
t CCF et avant ARC aprés CCF et aprés ARC RWEA et densité des RWEA
Données au 31.12.2025 Catégories d'expositions au bilan hors bilan au bilan hors bilan RWEA Densité des RWEA (%)
(en millions d'euros) a b c d e f
1 Administrations centrales ou banques centrales 29947 11 886 34574 7266 31526 75%
5 Entités du secteur public ne relevant pas de 8061 120 6348 327 2760 %
I’administration centrale
EU2a Administrations régionales ou locales 7763 670 6081 297 2595 41%
EU2b Entités du secteur public 298 54 267 29 174 59%

3 Banques multilatérales de développement 1305 159 1305 159 104 7%
EU3a Organisations internationales 0%

4 Etablissements 5679 556 5564 311 3514 60%

5 Obligations garanties 247 247 - 25 10%

6 Entreprises 19071 5147 17113 3462 17121 83%

61 Dont: Financement spécialisé 1554 31 1369 29 1576 113%

7 sur créances ées et sur actions 1253 15 1253 6 1729 137%
EU7a Expositions sur créances subordonnées 125 15 125 6 196 150%
EU7b Actions 1128 1128 - 1533 136%

10 Expositions en défaut 2743 893 1874 761 2824 107%

EU10b Organismes de placement collectif (OPC) 1732 1732 - 2128 123%
EU 10c Autres éléments 26 - 0%
12 TOTAL 70037 19379 70037 12292 61740 75%
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4.1.6 Tableau EU CR5 - Approche standard — Exposition au risque de crédit

d’expositions réglementaire et pondération de risque

par catégorie

Catégories d'expositions Pondération de risque Total Dont non
- 4% 10% 20% 30% 40% 50% 75% 100% 130% 150% | 250% | 1250% |Autres notées
Données au 30.06.2026 .
" . a c d e f h i p s t u X ¥ z aa
en millions d'euros)
Administrations centrales ou bangues centrales 6761 - 104 1158 - - 6036 - 27383 - 898 - - 42 340 3614
Entités du secteur public ne relevant pas de 'administration centrale 3075 - - 1295 - - 506 - 2372 - 14 - - 7263
Administrations régionales ou locales 2671 - - 1225 - - 387 - 2302 - 0 - - 6586 5150
Entités du secteur public 405 - - 70 - - 119 - 70 - 14 - - 677 296
Bangues multilatérales de développement 933 - - 497 - - - - - - - - - 1429
Organisations internationales = = = = = = = = = = = = = =
Etablissements 3 = = 2386 1166 227 199 = 2585 = 20 = = 6587 468
Obligations garanties - - 219 - - - - - - - - - 219 62
Entreprises 141 = = 4538 = = 736 1694 13155 1019 768 = = 22052 15827
Dont: Financement spécialisé 55 - - - - - - - 431 1019 - - - 1505 1505
Expositions sur créances subordonnées et sur actions - - - - - - - 269 7 135 304 - 1425
Expositions sur créances subordonnées - - - - - - - - - - 135 - - 135 102
Actions = = = = = = = = 269 7z = 304 = 1289 1188
Expositions en défaut - - - - - - - - 2431 243 - - 2673 919
Créances sur des établissements et des entreprises faisant 'objet d'une - - - - - - - - - - - - - -
Organismes de placement collectif (OPC) 124 - - 206 467 - 352 200 116 1269 253 172 39 2 3m 1813
TOTAL 11039 = 333 10080 1633 227 7830 1894 48312 3005 2331 476 39 2 87 201 30945
Catégories d'expositions Pondération de risque Total Dont non
- 4% 10% 20% 30% 40% 50% 75% 100% 130% | 150% | 250% |1250% notées
Données au 31.12.2025 .
. a c d e f h j m P 3 t u X z aa
(en milligns d'suros)
Administrations centrales ou banques centrales 6648 133 - 1141 - - 6395 - 26 384 - 1141 - - 41 841 3143
Entités du secteur public ne relevant pas de I'administration 2655 - - 1239 - - 517 - 2146 - 78 - - 5674 5203
Administrations régionales ou locales 2688 - - 1164 - - 391 - 2072 - 63 - - 6378 4909
Entités du secteur public 7 - - 75 - - 126 - 73 - 15 - - 296 293
Banques multilatérales de développement 943 - - 521 - - - - - - - - - 1464 -
Organisations internationales - - - - - - - - - - - - - - -
Etablissements 5 - 71 1532 2166 223 139 - 2577 - 29 - - 6741 520
Obligations garanties - - 247 - - - - - - - - - - 247 69
Entreprises 137 - - 3745 - - 735 1626 12848 843 543 - - 20577 14357
Dont: Financement spécialisé 76 - - - - - - - 479 843 - - - 13598 1398
Expositions sur créances subordonnées et sur actions - - - - - - - 858 - 131 270 - 1259 1126
Expositions sur créances subordonnées - - - - - - - - - - 131 - - 131 97
Actions - - - - - - - - 858 - - 270 - 1128 1029
Expositions en défaut - - - - - - - - 2258 - 378 - - 2635 800
Créances sur des établissements et des entreprises faisant I'objet - - -
Organismes de placement collectif (OPC) 30 1 2 &8 11 - 18 24 11245 - 167 124 22 1732 1514
TOTAL 10482 134 319 8 267 2177 223 7 805 1650 48 314 843 2 566 394 22 83 196 28155

4.1.7 Tableau EU CR1-A - Echéance des expositions

Le tableau fournit une ventilation des expositions nettes par échéance résiduelle et catégorie
d’exposition, selon I'article 442, point g), du CRR, « Publication d’informations sur les expositions au

risque de crédit et au risque de dilution ».

a b c d e f
Valeur exposée au risque nette
Données au 30.06.2026 Avue <=1lan >1ans<=5ans >5ans Aucu:le Iechleance Total
(en millions d'euros) eclaree
Préts et avances - 3219 8441 62013 - 73673
Titres de créance - 713 614 3582 - 4909
Total - 3931 9055 65 595 - 78 582
a b c d e f
Valeur exposée au risque nette
Données au 31.12.2025 Avue <=1an >lans<=5ans >5ans Aucun’e ech’eance Total
e . déclarée
(en millions d'euros)
Préts et avances B 3499 7968 62101 73 568
Titres de créance - 806 592 2538 3936
Total - 4305 8560 64 639 77 504
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4.1.8 Tableau EU CR10.5 - Exposition sous Forme d’actions faisant I'objet de la méthode de
pondération simple

Le tableau fournit les expositions sur actions en vertu de I'article 133, paragraphe 3 a 6 et de I'article
485 bis, paragraphe 3, du CRR.

a b d e f 4
L R Meontant Montant des
) Exposition au  Exposition au Pondération de Valeur exposée d'exposition pertes
Données au 30.06.2026 bilan hors bilan risque au risque L .
fen millions d'curos) pondéré anticipées
Expositions sur capital-investissement 931 [1009-250%)] 931 1211
Actions cotées 139 [1009%-250%] 139 214
Actions non cétées 1096 [10094-250%)] 1096 1675
Total 2166 [100%-250%] 2166 3100
a b d e T g
Meontant Meontant des
) Exposition au  Exposition au Pondération de Valeur exposée d'exposition pertes
D""”E_E’_ au §1.12.2025 bilan hers kilan risque au risque L, .
(en millions d'euros) pondéré anticipées
Expositions sur capital-investissement 825 [100%-250%] 825 825
Actions cotées 126 [100%-250%] 126 175
Actions non ctées 957 [100%-250%] 957 1313
Total 1508 [100%-250%] 1508 2312 -

4.1.9 Tableau EU CR3 - Vue d’ensemble des techniques d’ARC (atténuation du risque de crédit)

Le tableau fournit des informations quant au degré d’utilisation des techniques d’atténuation du risque

de crédit (CRM) selon l'article 453, point f), du CRR, « Publication d’informations sur I'utilisation de
techniques d’atténuation du risque de crédit ».

Valeur comptable garantie

Valeur comptable non
garantie Dont garantie par des Dont garantie par des
suretés garanties financiéres Dont garantie par des
dérivés de crédit
Données au 30.06.2026
e . a b c d e
(en millions d'euros)
1 Préts et avances 52 196 6368 6368
2 Titres de créance 7797 = =
3 Total 59 993 6368 6368
4 Dont expositions non performantes 2763 - 27
EU-5 Dont en défaut
Valeur comptable garantie
Valeur comptable non
garantie Dont garantie par des Dontg ie par des
shretés garanties financiéres Dont garantie par des
dérivés de crédit
Données au 31.12.2025
I ) a b c d e
(en millions d'euros)
Préts etavances 51632 6016 6016
Titres de créance 5889 - -
Total 57521 6016 6016
Dont expositions non performantes 2712 - 16

Dont en défaut
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4.2 Informations quantitatives sur le risque de contrepartie

L'AFD a recours a des produits dérivés pour couvrir ses risques de taux et de change. Les opérations
sont restreintes a des contreparties signataires d’accords cadre francgais (AFB ou FBF) ou internationaux
(ISDA). L’AFD a négocié avec la quasi-totalité de ses contreparties actives des contrats de collatéral qui
sont activés sans conditionnalité du rating avec un seuil de déclenchement immeédiat et sans franchise.
L'AFD ne réalise pas d’opération sur dérivés de crédit.

4.2.1 Tableau EU CCR1 - Analyse des expositions au CCR par approche

Le tableau donne une vision compléete des méthodes utilisées pour calculer les exigences
réglementaires applicables au risque de contrepartie ainsi que des principaux parametres utilisés pour
chaque méthode, selon I'article 439, points f), g), et k), du CRR, « Publication d’informations sur les
expositions au risque de crédit de contrepartie ». Le tableau exclut les exigences de fonds propres pour
risque de CVA (ajustement de |'évaluation de crédit) (troisieme partie, titre VI, du CRR) et les
expositions sur une contrepartie centrale (troisieme partie, titre Il, chapitre 6, section 9, du CRR) telles
que définies aux fins du tableau EU CCRS.

a b c d e f g h
Facteur Alpha
Colt de Exposition utilisé pour  Valeur exposée  Valeur exposée . Montant
3 3 . Valeur exposée , .
remplacement future EEPE calculer au risque avant au risque aprés au risque d'exposition
(RC) potentielle (PFE) I'exposition ARC ARC q pondéré (RWEA)
Données au 30.06.2026 réglementaire
{en millions d'euras)
UE — Méthode de I'exposition initiale (pour les dérivés) - = 14
UE — SA-CCR simplifiée (pour les dérivés) - - 14
SA-CCR (pour les dérivés) 27 181 14 294 294 294 86
IMM (pour les dérivés et les OFT) - 2
Méthode simple fondée sur les siretés financiéres (pour les
OFT)
Méthode générale fondée sur les siretés financiéres (pour les
OFT)
VaR pour les OFT
Total 294 294 294 86
a b c d e i £ h
Facteur Alpha
Codtde Exposition utilisé pour  Valeur exposée  Valeur exposée . Montant
3 3 _ Valeur exposée , .
remplacement future EEPE calculer au risque avant au risque aprés au risque d’exposition
(RC) potentielle (PFE) I'exposition ARC ARC 9 pondéré (RWEA)
Données gu 31.12.2025 réglementaire
fen mifiions d'euros)
UE — Méthode de I'exposition initiale (pour les dérivés) - - 14
UE — SA-CCR simplifiée (pour les dérivés) - - 1,4
SA-CCR (pour les dérivés) 40 191 L4 322 322 322 95
IMM (pour les dérivés et les OFT) - 2
Méthode simple fondée sur les siretés financiéres (pour les
OFT)
Meéthode générale fondée sur les siretés financiéres (pour les
OFT)

WaR pour les OFT

Total 322 322 322 95
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4.2.2 Tableau EU CCR8 - Expositions sur les CCP

Le tableau fournit une vue d’ensemble des expositions sur des contreparties centrales, selon |’article
439, point i), du CRR, « Publication d’informations sur les expositions au risque de crédit de

contrepartie ».

30.06.2026

31.12.2025

El b

a

b

. . Valeur exposée au Montant d’exposition
en millions d'euros

Valeur exposée au

Montant d’exposition

risque pondéré (RWEA) risque pondéré (RWEA)
aux i les éligibles (total) 130 108

FxF‘ositions pourles f)pérations aupres de c’ont.reparﬂeS centrales éligibles (a I'exclusion des marges 275 55 234 47
initiales et des contributions au fonds de défaillance); dont

i) Dérivés de gré a gré 275 55 234 47

ii) Dérivés négociés en bourse

iii) OFT - -

iv) Ensembles de compensation pourlesquels la compensation multiproduits a été approuvée -
Marge initiale faisant|'objet d'une ségrégation -
Marge initiale ne faisant pas |'objetd'une ségrégation 373 75 305 61

Contributions préfinancées au fonds de défaillance
Contributions non financées au fonds de défaillance

aux i non éligibles (total)

Expositions pourles opérations auprés de contreparties centrales non éligibles (a I'exclusion des marges
initiales et des contributions au fonds de défaillance); dont

i) Dérivés de gré a gré

i) Dérivés négociés en bourse

iii) OFT

iv) Ensembles de compensation pourlesquels la compensation multiproduits a été approuvée
Marge initiale faisant|'objet d'une ségrégation
Marge initiale ne faisant pas I'objet d'une ségrégation
Contributions préfinancées au fonds de défaillance

Contributions non financées au fonds de défaillance
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4.3 Informations quantitatives sur les positions de titrisation

4.3.1 Tableau EU SEC4 - Expositions de titrisation dans le portefeuille hors négociation et

exigences de fonds propres réglementaires associées — établissement agissant en tant
gu’investisseur

Le tableau fournit une ventilation des expositions conformément a I'article 449, point k) ii), du CRR,
« Publication d'informations sur les expositions aux positions de titrisation ».

a b c d s f g h i j k 1 m n o EU-p EU-q
Valeurs exposées au risque (par fourchette de Valeurs exposées au risque (par approche Montant d'expasition pondéré (par approche | Exigence de fonds propres apris application du
pondération/déductions) réglementaire] réglementaire) plafond
_— Pondératio SEC-ERBA Pondératio SEC-ERBA Pondératio SEC-ERBA Pondératio
Donndes ou 30.06.2026 2% h om0 et maa et 100 e /:‘:zsu % SECHRBA (ycompris  SEC-SA f:.:zsu %  SECHRBA (ycompris  SEC-SA Nn.:zsu %  SECHRBA [y sul:pns SEC-SA dn. ;15:! %
{en millians d'euros) 0 s iy [ dddustions 14) éductions 14) iductions 184) [déductions
Total das expesitions 73 8 110 21 192 21 285 265 23 21
Titrisation classique 73 8 110 n 192 n 285 265 23 n
Titrisation 73 8 110 2 192 21 285 265 23 21
Titrisation synthétique
Retitrisation
a b 3 d e f 8 h i i k ! m n ) EU-p EU-q

Valeurs exposées au risque (par fourchette de

pondération/déductions)

Valeurs exposées au risque (par approche
réglementaire)

Montant d’exposition pondéré (par approche

églementaire) Exigence de fonds propres aprés application du plafond

pondération i p:’:::::’" érati SEC-ERBA Pondération SEC-ERBA Pondération SEC-ERBA Pondération

Données au 31.12.2025 o CW%ers  soxer MRS 50%  SECIRBA  (yeompris  SECSA  1250%  SECIRBA  (ycompris  SECSA  1S0%  SECIRBA (yeompris  SECSA  1250%
o lons demod) 0% jusquatoos 1R jdsductions 1A8) Jdéductions 1A8) Jdéductions 1AR) /déductions
Total des expositions 35 56 17 82 31 19 31 337 391 27 31
Titrisation classique 35 56 7 82 31 190 31 337 391 27 31
Titrisation E 56 17 82 31 190 31 337 391 27 31

Titrisation synthétique

Retitrisation
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5 Les risques globaux de taux d’intérét, de marche et de
change

5.1 Lerisque de taux

Le Groupe n’a pas de « portefeuille de négociation » (trading book) et n’a pas de portefeuille
d’opérations dites spéculatives. Son exposition au risque de taux est donc uniquement liée a son
activité de crédit et reléve du « portefeuille bancaire » (banking book). Le risque de taux d’intérét dans
le portefeuille bancaire désigne le risque, actuel ou futur, auquel les fonds propres et les bénéfices du
groupe AFD sont exposés en raison de mouvements défavorables des taux d’intérét qui influent sur les
positions du portefeuille bancaire de I'établissement.

Tableau EU IRRBBL1 - Risques de taux d’intérét des activités hors portefeuille de négociation

Le tableau évalue le risque de taux d’intérét des activités hors portefeuille de négociation suivant la
méthode de systéme interne de mesure des risques, la méthode standard ou la méthode standard
simplifiée, selon le cas, conformément a I'article 84 de la directive 2013/36/UE, en tenant compte des
scénarios de chocs appliqués a des fins de surveillance et des hypothéses de modélisation et
hypothéses paramétriques communes visées par l'article 98, paragraphe 5 bis, de cette méme
directive. Les instructions ont été rédigées a partir des exigences de |’article 448 du CRR « Publication
d'informations sur les expositions au risque de taux d'intérét pour les positions non détenues dans le

portefeuille de négociation ».
30.06.2026 31.12.2025
en millions d'euros a b c d a b c d

Variations de la valeur L. X Variations de la valeur L .
. . Variations des produits Variations des produits
économique des fonds

oason économique des fonds PR
d’intéréts nets d’intéréts nets

Scénarios prudentiels de chocs propres propres
Exercice en Exercice Exercice en Exercice Exercice en Exercice Exercice en Exercice
cours précédent cours précédent cours précédent cours précédent
Hausse parallele -894 -901 -47 -51 -901 -1 006 -51 -35
Baisse parallele 704 672 14 40 672 797 40 27
Pentification -262 -266 -266 -317
Aplatissement 117 94 94 135
Hausse des taux courts -102 -136 -136 -111
Baisse des taux courts 112 105 105 117

5.2 Lerisque de marché et de change

L'AFD n’a pas de portefeuille d’opérations dites spéculatives. Elle comptabilise toutefois en trading
comptable les instruments de couverture non justifiable en comptabilité de couverture en juste valeur
et les instruments de couverture a départ différé et/ou déchus de leur r6le de couverture. Les positions
de I'AFD la placent en dessous des seuils d'application pour I'exigence en fonds propres au titre du
risque de marché.



AFD — Pilier 3 au 30 juin 2026 26

6 Informations prudentielles sur les risques
environnementaux, sociaux et relatifs a la gouvernance
(ESG) d’apres I'article 449 bis du CRR

6.1 L’ESG dans la stratégie du groupe AFD

Le groupe Agence francaise de développement (groupe AFD) finance, accompagne et accélere les
transitions vers un monde plus juste et durable. Climat, biodiversité, paix, éducation, urbanisme, santé,
gouvernance, etc. Le groupe AFD contribue ainsi a I'engagement de la France et des Francais en faveur
des Objectifs de développement durable (ODD).

Cet engagement envers les ODD est présenté dans le nouveau Plan d’Orientation Stratégique (POS).
Les engagements du POS V sont décrits en détail dans la partie « 2.1.2.1.1 Le cinquieme Plan
d’Orientation Stratégique (POS V) du groupe AFD « 100% Objectifs de Développement Durable (ODD) »
» du Document d’Enregistrement Universel 2025.

Le POS V est décliné en feuilles de route, adoptées par le Conseil d’Administration de I’AFD en juillet
2025 : la feuille de route « Planete », la feuille de route « Lien social » et la feuille de route « Citoyens,
Institutions, et Démocraties ». Chacune d’elle est détaillée dans la partie « 2.1.2.1.2. Les engagements
du POS V sont déclinés a travers trois feuilles de route transversales » du Document d’Enregistrement
Universel 2025.

L'alignement des opérations financées avec les ODD est piloté au moyen du dispositif d’analyse et
d’avis de développement durable. Par ailleurs, I'instruction, la décision de financement, et le suivi des
projets financés par le groupe AFD s’inscrivent dans la politique de crédit du Groupe, dans la liste
d’exclusions, dans le respect des standards internationaux en matiére de maitrise des risques
environnementaux et sociaux et dans le respect de régles strictes en matiere de conformité.

Enfin, les risques ESG bénéficient d’'un comité dédié depuis 2026, qui se réunit semestriellement pour
assurer la bonne application de la politique de maitrise des risques ESG du Groupe. Spécifiquement
sur les risques financiers climatiques, compte tenu de l|'enjeu stratégique et des attentes
réglementaires en la matiere, un comité de pilotage rapportant au COMEX du groupe AFD a été mis
en place pour mettre en ceuvre la feuille de route « risques financiers climatiques ».

6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement Durable (AADD) pour piloter I’alignement
aux ODD

L'AFD s’est dotée en 2014 du dispositif AADD qui a pour objectif de favoriser la prise en compte des
enjeux du développement durable dans les opérations de financement et les stratégies de I’AFD. Ce
dispositif prévoit, au premier niveau, la réalisation d’'une analyse développement durable par les
équipes opérationnelles et, au second niveau, I"émission d’un avis développement durable rendu par
la cellule Analyse et Avis Développement Durable (ADD), une structure indépendante des directions
opérationnelles. L'analyse développement durable consiste en une analyse détaillée des impacts
attendus du projet sur chacune des sept dimensions opérationnelles sur lesquels reposent les trois
piliers du développement durable, regroupés sous les termes « planete », « humain » et « économie
et gouvernance » : biodiversité, transition bas-carbone, résilience au changement climatique, lien
social, réduction des inégalités et inclusion, égalité de genre et autonomie des femmes et des filles,
économie et gouvernance.

Le dispositif d’AADD a I’AFD et son adaptation a Proparco sont détaillés en partie « 2.1.2.6.2. Dispositif
d'analyse et d'avis Développement Durable » du Document d’Enregistrement Universel 2025.
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6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette stratégie

En cohérence avec les orientations de I’Autorité Bancaire Européenne (ABE) du 29 mai 2020, le groupe
AFD appréhende le risque de crédit dans une acception large, y compris pour les investissements en
fonds propres. En ligne avec le cadre d’appétence aux risques (voir 6.3.6.1) de I'institution (et celui de
sa filiale Proparco qui le décline) et avec le dispositif de limites en place, réglementaires et
opérationnelles internes (individuelles et grands risques, par groupe, géographiques, sectorielles, sur
les interventions subordonnées ou en fonds propres dans les institutions financiéres, en monnaie
locale...), tous les risques des opérations de crédit et d’investissement sont ainsi appréhendés lors de
I'identification, de I'instruction et de I'octroi des projets de financement.

En raison de son activité, I’AFD est exposée, sur ses interventions, a la majeure partie des risques que
rencontrent les établissements du secteur bancaire et les sociétés réalisant des investissements en
fonds propres. Compte tenu des spécificités de ses géographies d’intervention et de son mandat de
financement des ODD, I'AFD doit intégrer plus spécifiquement les enjeux et facteurs de risques
géopolitiques et macro-économiques, climatiques et non-financiers, incluant la gouvernance des
contreparties, environnementaux et sociaux ou encore liés a I'opération financée. Ainsi, en sus des
risques de crédit, de concentration, de solvabilité, de profitabilité, de non-conformité et fraude,
opérationnel et de réputation, la politique de crédit de I’AFD fait référence a :

- La maitrise des risques ESG, risques découlant de facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) susceptibles d’affecter a court, moyen ou long terme le groupe AFD et/ou ses
opérations.

- La politique de maitrise des risques environnementaux et sociaux dans les opérations financées par
I’AFD. La démarche de maitrise des risques environnementaux et sociaux est fondée sur la
responsabilité des maitrises d’ouvrage. Elle est continue, différenciée et proportionnée et consiste a
identifier, prévenir ou atténuer les dommages environnementaux et sociaux (séquence « Eviter,
Réduire, Compenser »). Elle se décline a chaque étape du cycle des projets.

- Les risques financiers climatiques, qui comprennent les risques physiques (risques de pertes
financieres causées par I'occurrence d’aléas climatiques extrémes ou par les conséquences physiques
d’évolutions graduelles liées au changement climatique), les risques de transition (risques de pertes
financieres causées par la transition vers une économie bas carbone) et les risques tenant aux risques
physiques induits par la dégradation de la biodiversité.

- Les risques de conformité, en particulier sur les problématiques correspondant aux risques encourus
en termes de corruption, de blanchiment ou de financement du terrorisme.

6.1.3 La liste d’exclusion

Le groupe AFD dispose d’une liste d’exclusion® dont I'objectif est d’indiquer clairement les types
d’activités que le Groupe se refuse a financer du fait de criteres environnementaux ou sociaux, d'ordre
éthique, réglementaire, ou découlant de la traduction des exigences normatives et des choix
stratégiques du Groupe. Elle est revue environ tous les cing ans. En complément de cette liste
d’exclusion, le Groupe s’est doté d’autres outils de sélectivité de ses financements : des exclusions
additionnelles découlent ainsi des cadres stratégiques (sélectivité climat, par exemple) et des cadres
d’intervention sectoriels, consultables sur le site internet du Groupe. Ces doctrines de sélectivité, mises
a jour de maniere réguliere, ont vocation a étre utilisées dans le cadre de I'instruction des projets.

La liste d’exclusion présente trois types d’activités :

3 La liste d’exclusion est consultable sur le site de 'AFD : https://www.afd.fr/fr/ressources/liste-dexclusion-du-
groupe-afd
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- Premiérement, les activités illégales, qui regroupent les activités de production ou de commerce de
tout produit illicite, ainsi que toute activité illégale au regard des législations du pays de destination ou
de la France, des reglementations nationales ou internationales applicables dans le pays de destination
ou en France, ainsi que des conventions ou accords internationaux créant des engagements pour le
pays de destination ou pour la France. Sont visés notamment tout matériel, secteur, ou service faisant
I’objet de sanctions économiques prononcées par les Nations Unies, I’'Union Européenne ou la France,
ou encore la production ou des activités impliquant du travail forcé, du travail d’enfants ou de la traite
des étres humains.

- Deuxiemement, les activités non-alignées avec les engagements du groupe AFD en faveur du
développement durable : on y retrouve notamment les projets de construction, d’extension ou de
rénovation de centrales de production d’électricité a partir d’énergies fossiles, les projets
d’exploration, de production ou de transformation de charbon de gaz et de pétrole, ou encore les
opérations entrainant un impact résiduel négatif et irréversible sur un habitat critique.

- Le troisieme type d’activités visées par la liste d’exclusion est applicable aux institutions financieres
avec lesquelles le groupe AFD collabore, requérant a ces derniéres d’appliquer des exclusions a
I’ensemble de leurs propres financements (exclusion des activités de production ou de commerce de
produit illicite, etc.).

6.1.4 Un alignement sur les meilleurs standards internationaux en matiére de maitrise des risques
environnementaux et sociaux des opérations financées

L’AFD conditionne ses financements a la mise en ceuvre par les maitres d’ouvrage bénéficiaires d’une
démarche continue et systématique d'évaluation environnementale et sociale permettant (i) d’évaluer
les impacts environnementaux et sociaux des opérations, (ii) de proposer des mesures appropriées
visant a éviter les impacts négatifs, ou lorsqu'ils sont inévitables a les réduire ou a les compenser de
maniére appropriée, (iii) de suivre la mise en ceuvre de ces mesures lors de la phase d'exécution de
I'opération, (iv) d’évaluer a posteriori I'efficacité des mesures proposées.

L’AFD a ainsi adopté en 2017 une politique de maitrise des risques environnementaux et sociaux pour
les opérations qu’elle finance. Dans le cadre du suivi de la Déclaration de Paris sur I'efficacité de I'aide
au développement de 2005, et en cohérence avec la Loi d'orientation et de programmation relative a
la politique de développement et de solidarité internationale de 2014, I’AFD a choisi d’harmoniser les
principes de sa politique de Maitrise des Risques Environnementaux et Sociaux liés aux Opérations
financées dans les Etats Etrangers et de coordonner ses actions avec le cadre environnemental et social
des bailleurs multilatéraux. C'est pourquoi elle a choisi de s’aligner sur les normes environnementales
et sociales de la Banque mondiale pour les projets ayant des impacts environnementaux et sociaux
élevés ou importants. Cette politique définit le cadre et les grands principes applicables en matiére de
maftrise des risques environnementaux et sociaux. L’AFD dispose également d’un corpus procédural
lui permettant de décliner opérationnellement cette politique.

A Proparco, en tenant compte des spécificités de son mandat de financement du secteur privé,
Proparco a adopté une démarche similaire a celle de 'AFD en s’alignant avec les pratiques des
institutions financiéres internationales. Proparco s’appuie ainsi sur les standards de performance de la
Société financiére internationale (SFl), les normes de I'Organisation internationale du travail (OIT), les
Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits humains (UNGPs) ainsi que
sur les ressources du Corporate Governance Development Framework (CGDF).

Ce dispositif est explicité dans la partie « 2.1.2.6.3. Maitrise des risques de générer des impacts négatifs
environnementaux et sociaux » du Document d’Enregistrement Universel 2025.
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6.1.5 Une attention particuliére portée sur la conformité des opérations

Comme indiqué dans la partie « 2.4. Informations de gouvernance (G1)» du Document
d’Enregistrement Universel 2025, le groupe AFD respecte la réglementation applicable et s’efforce de
promouvoir les plus hautes normes et standards en matiére d’intégrité : loyauté des pratiques,
transparence financiere, redevabilité sur ces financements et tolérance zéro a I'égard de la fraude, de
la corruption et toute Pratique Prohibée dans toutes ses opérations.

Le groupe AFD a conscience d’intervenir dans un environnement tres spécifique : il apporte
notamment son soutien a des pays en crise, fragiles, a faible capacité et/ou stigmatisés dans I'index de
perception de la corruption établi par la société civile. Il appuie souvent des maitrises d’ouvrage
publiques faibles, dans des environnements de contrdle dans le domaine des finances publiques
précaires ou intervient, dans plusieurs de ses pays d’intervention, dans des secteurs, notamment
bancaires et financiers, fragiles ou non matures en matiere de régulation et de controle. Le Groupe
octroie également ses financements dans des pays qui font I'objet de mesures de sanctions
économiques et financieres internationales, européennes ou nationales ou qui sont stigmatisés pour
la défaillance de leur environnement normatif en matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux
et de financement du terrorisme par le GAFl ou I'Union européenne.

Dans ce contexte singulier et complexe, il est déployé un dispositif de maitrise des risques visant a
prévenir, détecter et traiter toute suspicion de mauvais usage de ses financements (pour plus de
détails sur le dispositif de maitrise des risques de conformité, se référer a la partie 6.3.5).

6.1.6 Une feuille de route spécifique sur les risques financiers Climat et Nature

Depuis 2017, le groupe AFD engage un travail d’intégration des risques financiers climatiques, tant
physiques que de transition, dans ses processus d’analyse de risques a travers divers chantiers, et a
développé des modules de formations internes et externes sur le sujet.

Ce travail est documenté dans une feuille de route, qui s’articule autour de quatre axes, détaillés dans
la partie «2.1.2.6.4. Prise en compte des risques financiers climat et nature » du Document
d’Enregistrement Universel 2025.

6.2 La gouvernance des risques ESG au sein du groupe AFD

Le groupe AFD diffuse la maitrise des risques ESG dans son organisation, avec la mise en place
d’équipes, de comités et d’instances impliquées sur le sujet, avec des procédures spécifiques adaptées,
et par la mise en place de mécanismes de suivi et d’alertes. Le modéle de rémunération de I’AFD est
par ailleurs explicité en fin de cette partie.
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Le graphique ci-dessus fait la synthese des différents mécanismes et outils relatifs aux sujets ESG a
chaque étape des projets financés par I’AFD, de leur identification jusqu’au terme du financement.

Pour plus de détails, des renvois vers les paragraphes du présent document sont indiqués sous chaque
nom de dispositif.
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6.2.1 Acteurs et organisation

L'organigramme présenté ci-dessous reprend I'organisation principale du groupe AFD en reprenant les
directions et équipes concernées par la maitrise des risques ESG. Cette partie présente également les
principales instances de décision de I’AFD et de Proparco, ainsi que les comités impliqués dans le
pilotage des risques.

Y figure également le réseau du groupe AFD. L'AFD, maison-meére du Groupe, est présente sur cing
continents ou elle finance et accompagne des projets de développement dans 136 pays. Elle dispose
d'un réseau de 85 agences et 17 directions régionales dans le monde, y compris dans les Outre-mer et
a Bruxelles. Le réseau de Proparco, filiale de I’AFD, est tres intégré a celui de I’AFD, et dispose d’équipes
propres réparties dans 14 directions régionales et une dizaine d’antennes pays. Les agences, au plus
prés du terrain, permettent d’amorcer le premier contact avec les bénéficiaires des projets, d’identifier
des projets, et d’entretenir un dialogue tout au long de leur exécution. En phase d’identification, les
agences ont la possibilité de faire ressortir des premiers points d’attention sur les enjeux
environnementaux et sociaux d’un projet. Dés cette identification, des chargés de mission positionnés
dans les directions régionales et dotés d’expertises transversales, comme sur I'environnemental et le
social, peuvent étre sollicités par les agences : leur connaissance du contexte réglementaire et des
pratiques locales permet par ailleurs une analyse plus fine de ces enjeux. Le réseau Proparco ne
comprend pas de chargés de mission transversaux mais s’appuie sur les équipes du siége de Proparco
du département Accompagnement vers le Développement Durable (A2D) en phase d’identification,
pour une analyse préliminaire des enjeux.
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La division Redevabilité,
Responsabilité et Transparence
(RRT) est notamment en charge
dupland’actionde
responsabilité sociale, sociétale,
environnementale etdu
dispositif de de gestion des
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Risques (DXR)

Le Département des Risques
Groupe (DRG) renforce et pilote
le dispositif de maitrises des
risques ESG

En son sein la division Crédit,
Climat et Seconde Opinion
(CCS) évaluation des risques
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opérations non-souveraines

Conformité (DCO)

La Ci ectement aladirection générale, encadre
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le pilotage des risques ESG

Le Comité des Risques Groupe
(CRG) du Groupe AFD

Le Comité d’Auditdu Groupe
AFD

Le Comité des Risques(CORIS)
de ’AFD, incluant sa déclinaison
en CORISESG

Le Comité des Risques et
d’Audit (CRA) de Proparco

Le Comité interne des risques
de contrepartie (CIRC) de
Proparco

Le Comité de pilotage(COPIL)
risques financiers climat et
nature du Groupe AFD

Le réseau du Groupe AFD

Les 17 Directions Régionales(DR) et les 85 agences assurent la
présence du Groupe dans 115 pays. Elles jouentun réle-clé dans

Proparco, en ligne avec la feuille de route stratégique Uidentification, le suivi et 'exécution des projets.

globale et les feuilles de route transversales Groupe

climat/nature et lien social. Elles sontnotamment responsables du déploiement de l'outil Climate

Screeningetdu premier dialogue sur les risques ESG des clients de
UAFD

La fonction deconformité (CFP)émet un avis lors de
Uinstruction en cas d’identification d’un/des Red Flag(s).

Les instances de décision du Groupe (Conseils d’Administration et Comité Exécutifs de I’AFD et de
Proparco) sont présentées dans la partie « 3.1 Rapport sur le gouvernement d’entreprise » du
Document d’Enregistrement Universel 2025, en prenant en compte en mai 2026 la succession de
Christophe Lecourtier a RéEmy Rioux en tant que Directeur Général de du groupe AFD.

Certains comités au sein du Groupe interviennent dans le dispositif de maitrise des risques ESG, dont
leurs fonctionnements, compositions et mandats sont détaillés dans la partie « 6.2.4 Informations sur
les risques » du Document d’Enregistrement Universel. En premier lieu, le Comité des Risques (CORIS)
de I’AFD se tient sous plusieurs déclinaisons, dont une spécifique a I'ESG. Le CORIS ESG, semestriel,
s’assure de la bonne application de la politique de maitrise des risques ESG du Groupe. Le CORIS ESG
permet d’une part la revue du déploiement de maitrise des risques ESG, et d’autre part la revue du
profil des risques ESG. Ces revues se structurent autour de quatre axes : (i) les risques liés a des
événements ESG impactant les contreparties ou les actifs investis ; (ii) les risques liés aux impacts
négatifs environnementaux et sociaux générés par les contreparties; (iii) les risques liés a des
évenements ESG impactant le fonctionnement interne de I’AFD ; et (iv) les risques liés a des objectifs
stratégiques durables.

A I'AFD, spécifiquement sur I'ESG, le Comité d’Audit et le Comité des Risques Groupe (CARG) sont
informés trimestriellement sur les indicateurs du Cadre d’Appétence aux Risques, incluant les
indicateurs ESG. De méme, le CARG valide les publications réglementaires, et notamment ce rapport
« Pilier 3 ».

A Proparco, spécifiguement sur I'ESG, le Comité des Risques et d’Audit assiste le Conseil
d’Administration sur les questions relatives notamment aux impacts risques et finance tenant a la
stratégie globale de Proparco, au dispositif de gestion, de suivi, d’encadrement et de contréle des
risques auxquels I'entité est exposée ainsi qu’a I'appétence de cette derniére en matiere de risques. Il
est régulierement informé des travaux menés au niveau du groupe AFD ou de Proparco méme, en vue
de respecter I’évolution normative (réglementaire ou comptable) applicable a I'institution, notamment
en matiere de gestion des risques environnementaux, sociaux et de gouvernance. Quant au Comité
interne des risques de contrepartie (CIRC) contrepartie, il se réunit trimestriellement et a pour principal
objet d’analyser les risques de crédit portés par Proparco. Des indicateurs agrégés de I'exposition du
portefeuille sont régulierement présentés sur différentes dimensions du portefeuille (géographiques,
sectorielles, etc.). Deux fois par an, une présentation de la qualité ESG du portefeuille ainsi que des
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éléments saillants de la période sont présentés en séance par la division ESG de Proparco. L'un des
éléments ESG étudiés est la liste des projets en Watchlist ESG (portefeuille des projets ayant eu des
imprévus liés a des enjeux ESG) ainsi que I'évolution de cette liste. Les projets présentés dans cette
Watchlist sont classés selon trois seuils d’alerte, chaque seuil étant associé a un degré d’implication
des équipes en charge du suivi du projet ou la mise en place d’actions spécifiques en fonction de
scénarios.

6.2.2 Le cycle d’instruction des préts

Cette partie présente le cycle d’instruction des préts, de leur identification a leur présentation aux
instances, et précise les diligences et interventions des différents émetteurs d’avis relatifs aux enjeux
ESG.

A I'AFD

Le cycle de financement des projets comprend trois phases principales auxquelles les structures de
gestion des risques de crédit au sens large sont parties prenantes.

La phase d’identification

Sur la base de fiches de saisine produites en agence et validées par les directions régionales, le Comité
d’identification (CID) décide de la poursuite de l'instruction des propositions de financement. Il
organise les équipes-projet selon la nature des projets et des contreparties concernées. Les équipes-
projet regroupent, en complément et selon le cas, les services d’appuis (ou contributeurs transverses)
pertinents qui contribuent, dans leur domaine de compétence, a I'instruction ou et a la mise en ceuvre
des opérations de financement au sein de I'équipe projet : experts climat et nature, spécialistes des
problématiques environnementales, experts genre et/ou égalité et inclusion (CLS), experts
environnementaux et sociaux (AES) et liés aux Citoyens & Institutions (CIN), experts juristes,
spécialistes des problématiques de passation de marché, etc.

Le CID définit enfin le mandat d’instruction a I’équipe-projet, permettant notamment de s’assurer que
les impacts négatifs environnementaux et sociaux dans I'opération envisagée sont maitrisés. Sont alors
portés et pris en compte dans le mandat des commentaires sur les aspects relatifs a la conformité, aux
risques de crédit, climatiques et du périmetre de I'avis réglementaire de seconde opinion, ainsi que
des commentaires sur I'alignement au dispositif de développement durable. Un visa développement
durable, équivalant a un avis définitif favorable, pourra étre émis par la cellule au stade du comité
d’identification pour les projets dont la logique d’intervention est alignée sur les orientations
stratégiques de I’AFD, qui ne présentent pas de risques d’impacts de développement durable négatifs
et dont les enjeux de développement durable sont clairement identifiés et optimisés des
I'identification.

La phase d’instruction

L’équipe-projet applique le mandat qui lui a été confié pendant la phase d’instruction, et présente
alors I'opération au Comité de crédit (CCR) qui examine les propositions de financement, établies sous
forme de Fiche de présentation de projet. La présentation au CCR intervient apres réalisation de la
faisabilité de I'opération (études technico-économiques et diligences associées, dont celles
environnementales et sociales), et la réalisation de diligences d’analyse financiére pour la cotation du
risque de crédit sur les risques non-souverains. Le CCR analyse également I'avis formalisé en amont
par la Direction financiére sur les conditions financiéres proposées (tarification, modalité de gestion,
etc.). Le CCR définit enfin le mandat de négociation donné a I’équipe-projet pour finaliser les termes
du financement avec la contrepartie cliente.

A la suite du processus d’instruction des propositions de financement de projets et programmes
portant risque de crédit, la décision d’octroi de financement requiert le recueil systémique de I'avis
provisoire de seconde opinion, et, selon le niveau de risque de I'opération, des avis provisoires de
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conformité (en cas d’identification de Red Flag) et de développement durable. Ces trois avis sont dits
provisoires car ils sont susceptibles de comprendre des diligences et recommandations
supplémentaires sur le mandat de négociation et sur les termes de structuration du financement
(notamment, pour l'avis de seconde opinion, sur la base du compte rendu de cotation et de
structuration établi par I’équipe de risques de crédit, climat et seconde opinion).

La phase de présentation aux instances finales de décision (Conseil d’Administration ou Comité des
Etats Etrangers)

La poursuite des diligences permet alors aux émetteurs d’avis de fournir des avis définitifs sur la base
de la note aux instances de décision. Si un des avis définitifs est réservé, négatif ou défavorable ou si
les équipes opérationnelles souhaitent contester des recommandations, des conditions suspensives
ou des droits de suite, émis par les émetteurs d’avis, le dossier est présenté en comité d’arbitrage. Ce
comité, présidé par la Direction générale, examine le dossier pour statuer sur la présentation ou non
du dossier a I'instance de décision, sur la base de la note aux instances de décision et des avis définitifs.

Une fois I'opération approuvée par l'instance, les équipes projets formalisent alors la documentation
et répondent aux éventuels droits de suite, afin de pouvoir ensuite procéder a la signature de la
documentation et d’entrer ensuite dans la phase de décaissement des fonds et de mise en ceuvre du
projet.

A Proparco

Le cycle d’octroi des projets de financement ou d’investissement comprend quatre phases principales
auxquelles les structures de gestion des risques de crédit au sens large sont parties prenantes : (i) la
phase d’identification, (ii) la phase d’instruction, (iii) la phase d’octroi et (iv) la phase de formalisation.
Le cycle d’instruction de Proparco reprend globalement les mémes lignes que celui de I’AFD, seules les
spécificités relatives aux émetteurs d’avis et a I'ESG sont évoquées ci-dessous.

La phase d’identification

Elle permet de sélectionner parmi les demandes de financement, les projets conformes aux stratégies
d’intervention de Proparco définies dans le plan d’affaires et conformes a la liste d’exclusion de
Proparco.

Sur la base de fiches d’identification de projets (FIP) rédigées par les directions régionales Proparco
(ou les divisions opérationnelles logées au siége dans certains cas), le comité d’identification (CID),
présidé par le responsable de la division opérationnelle concernée décide de la poursuite de
I'instruction des propositions de financement et définit le mandat d’instruction a I'équipe-projet. Cette
décision s’appuie en particulier sur les analyses réalisées par les divisions du département
Accompagnement vers le Développement Durable (la division ESG, et la division Suivi des impacts
(IMP)). Les experts de la division ESG réalisent pour le CID des recherches contextuelles (screening
risques climatiques, biodiversité, réputation, genre, droits de ’lhomme etc.) qui viennent compléter
les premiers éléments d’analyse des risques ESG collectés par le rédacteur de la FIP. L'ensemble de ces
éléments sert de base a la détermination en CID de la classification du risque ESG selon I’échelle décrite
dans la procédure adéquate, qui comprend quatre catégories pour les projets directs (A, B+, B, C) et 3
pour les projets intermédiés (IF-A, IF-B, IF-C) (voir partie 6.3.1). Cette classification détermine le niveau
d’exigences E&S a appliquer lors des phases suivantes du cycle projet et le niveau d’implication de la
division ESG. Le CID est également I'occasion de valider la conformité de la proposition de projet aux
exigences de la liste d’exclusion groupe AFD, dont les modalités d’utilisation sont décrites dans un
guide d’application de la liste d’exclusion a usage interne. Dans certains cas, cette validation n’est pas
possible dés le stade CID et nécessite la réalisation d’analyses complémentaires réalisées lors de la
phase d’instruction.

La division IMP intervient quant a elle pour valider I'alignement du projet a I’Accord de Paris. Cette
analyse est réalisée sur la base d’éléments collectés en amont du CID en interaction avec les bureaux
ou les chargés d’affaires responsables de I'instruction, IMP appuie également en CID l'identification
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des impacts positifs des propositions de financement, notamment en ce qui concerne leur contribution
en matiere de finance climat (atténuation, adaptation), de finance biodiversité ou encore leur
qualification genre selon les indicateurs de la méthodologie 2X*.

La phase d’instruction

La division ESG intervient au sein de I'’équipe projet pour les projets classés A, B+ et IF-A. Cette phase
vise a mettre en ceuvre le mandat d’instruction fixé en CID et aboutit a I'établissement d’une analyse
globale des impacts environnementaux et sociaux décrits dans une Fiche Navette Environnementale
et Sociale (FNES), qui est revue au moment de l'octroi. La phase d’instruction vise a confirmer la
conformité a la liste d’exclusion, et permet également d’identifier les écarts entre la performance du
client et les normes et standards que Proparco s’est engagée a respecter dans ses projets. Ces écarts
sont retranscrits dans des Plans d’Action Environnementaux et Sociaux intégrés a la documentation
contractuelle de financement (en phase de formalisation). La bonne mise en ceuvre de ces plans
d’actions fait I'objet d’'une attention au long de la vie du projet, avec I'implication des équipes ESG. La
phase d’instruction est en outre mise a profit pour valider les éléments d’impact positif identifiés au
stade du CID (validation réalisée par la division « suivi des impacts » (IMP) au moment de la phase
d’octroi).

A la suite du processus d’instruction des propositions de financement de projets et programmes
portant risque de crédit, la décision d’octroi de financement requiert le recueil des avis de conformité
(émis par la conformité Proparco, en cas d’identification de Red Flag), et de seconde opinion (CSO) qui
intégrent la dimension ESG dans leurs périmetres d’avis respectif.

6.2.3 Les dispositifs d’alerte et mécanismes de suivi des enjeux ESG

6.2.3.1 Les dispositifs d’alerte précoce

A I'AFD, lors du Comité d’ldentification (CID), I'équipe Analyse et Avis Développement Durable (ADD)
dispose d’une possibilité « d’alerte précoce » au Comité exécutif de ’AFD (COMEX) pour les projets
identifiés comme possiblement désalignés par rapport aux ODD au moment du CID et susceptibles de
recevoir un avis développement durable négatif. Il s’agit d’'un dispositif permettant de vérifier
I'alignement de chaque financement aux attentes de I’Accord de Paris et au Cadre Mondial pour la
Biodiversité). Le COMEX est alors appelé a se prononcer sur la poursuite de l'instruction et les
conditions associées ou sur I'abandon d’une ou de plusieurs composantes, voire de tout le projet.

Dans la suite de l'instruction et avant le passage aux instances de décision, si I’avis reste réservé ou
négatif, le projet est soumis a la décision d’'un comité d’arbitrage présidé par la direction générale qui
statue sur la présentation ou non du projet en |'état aux instances de décision.

Par ailleurs, pour les projets ayant bénéficié d’'un « visa développement durable » au stade de
I'identification, c’est-a-dire pour les projets ayant regu un avis favorable définitif des le CID, toute
personne ou entité participant au processus de décision pourra exercer un mécanisme dit de « corde
de rappel » en cas de changement majeur entre le CID et le comité de crédit (CCR), si le cadre de
maitrise des risques environnementaux et sociaux n’est pas respecté ou si l'instruction ne répond pas
aux enjeux de développement durable identifiés au moment de l'identification. Le projet fera alors
I"objet d’un avis développement durable en bonne et due forme par ADD.

A Proparco

Les avis défavorables sont portés par les équipes du département Accompagnement vers le
Développement Durable lors du comité d’identification. Sur cette base est laissée a I'appréciation de
I’équipe projet le soin de décider de poursuivre I'instruction ou de demander I'avis de la direction
générale sur la poursuite de I'instruction.

4 https://www.2xchallenge.org
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6.2.3.2 Le suivi annuel des enjeux de développement durable

Le dispositif d’analyse et d’avis de développement durable de I’AFD prévoit un dispositif de suivi
particulier pour les opérations de financement ayant recu un avis définitif réservé ou négatif de ADD.
Ces projets font en effet I'objet d’un suivi spécifique post octroi dans le cadre de la « watchlist
développement durable » animée par I'’équipe de middle office de I’AFD.

Enfin, depuis 2023, les équipes opérationnelles réalisent une analyse développement durable a
I’'achevement des projets. En se fondant sur les notations fixées a I'octroi, elles mettent a jour I'analyse
développement durable en fonction des réalisations effectivement menées dans le projet. Ce
processus de renotation vise a permettre en outre de nourrir I'apprentissage sur le dispositif analyse
et avis développement durable.

6.2.3.3 Le suivi des risques environnementaux et sociaux résiduels

La division Appui Environnemental et Social (AES) de I'AFD et ESG de Proparco procedent
annuellement, avec I'appui des équipes opérationnelles, a une évaluation des risques résiduels
environnementaux et sociaux des projets en cours d’exécution. La méthode de cette analyse est
décrite en partie 6.3.1.

6.2.3.4 Pour les projets en exécution

Dans le cadre du suivi des risques a I’AFD, I'actualisation de la cotation du risque de crédit et des risques
climatiques de toutes les contreparties non souveraines et souveraines indirectes en portefeuille (et
des entités garantes quand la garantie personnelle permet d’améliorer le risque de crédit) est réalisée
par les équipes opérationnelles et contrélée par la Direction Exécutive des Risques. Cette actualisation
s’effectue sur la base de la Fiche d’évaluation des risques (FER) renseignée par I'agence, la Direction
régionale, puis par le middle office opérationnel ou le responsable pays. La cotation, suivant la
méthodologie de note intrinseque et de note de crédit, doit étre mise a jour dés la survenue de tout
évenement majeur affectant le risque porté et, a minima, trimestriellement pour les contreparties sous
surveillance (inscrites en watchlist) et annuellement pour I'ensemble des contreparties. Pour les
contreparties du portefeuille AFD, il existe deux modalités de revue des cotations : une revue allégée
pour les contreparties considérées comme étant les moins risquées et une revue classique pour les
autres. La revue des cotations implique notamment une revue de I'exposition aux risques financiers
climatiques, sur les risques physiques comme sur le risque de transition, sur la base des mémes outils
que ceux utilisés lors de I'instruction. Le respect des engagements pris par le bénéficiaire dans le cadre
de son Plan d’Engagement Environnemental et Social est de la responsabilité des équipes
opérationnelles de I'AFD. A ce titre, les experts E&S de la division AES conduisent annuellement une
analyse des risques résiduels sur les projets jugés comme les plus risqués en premieres analyse (voir
partie 6.2.3.3).

A Proparco

Le dispositif de suivi des contreparties repose notamment sur un suivi en continu et une cotation des
contreparties au fil de I'eau, au moins une fois sur chaque exercice. Ces cotations sont réalisées par les
équipes opérationnelles de Proparco ou par les directions régionales, qui appliquent des
méthodologies de cotation adoptées par le Groupe (similaires a celles utilisées pour les FER
mentionnées ci-dessus), et sont revues ensuite par la division Seconde Opinion (CSO). Les cotations
peuvent étre revues, notamment par la Direction des risques, en cas de survenance de circonstances
nouvelles impactant la situation financiére et la qualité de crédit des contreparties.

La situation des risques fait I'objet d’'une présentation semestrielle au CIRC, au Comité des Risques et
d’Audit (CRA) et au Conseil d’administration de Proparco. La revue des indicateurs du cadre
d’appétences aux risques est réalisée trimestriellement.
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6.2.4 Rémunération

La rémunération des agents du groupe AFD est constituée essentiellement du salaire de base, de
différentes primes et gratifications (gratification de fin d’année, prime de vacances, prime de fonction)
et d’une prime variable de performance collective. Des conditions spécifiques s’appliquent pour les
agents de la métropole ainsi que pour ceux des agences de la Guadeloupe, de la Martinique, de la
Guyane, de la Réunion et de Mayotte.

Le montant de prime variable de performance collective est versé est fonction de I'atteinte d’objectifs
de performance collective. Les conditions d’éligibilité et les modalités de calcul et de versement de la
prime variable de performance collective sont fixées par note unilatérale de la direction.

6.3 Les dispositifs de maitrise des risques ESG

6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux et sociaux des projets financés par le
groupe AFD

L'AFD conditionne ses financements a la mise en ceuvre par les clients et bénéficiaires d’'une démarche
continue et systématique d'évaluation environnementale et sociale permettant (i) d’évaluer les
impacts environnementaux et sociaux des opérations, (ii) de proposer des mesures appropriées visant
a éviter les impacts négatifs ou lorsqu'ils sont inévitables, a les réduire ou a les compenser de maniere
appropriée, (iii) de suivre la mise en ceuvre de ces mesures lors de la phase d'exécution de I'opération,
(iv) d’évaluer a posteriori I'efficacité des mesures proposées. L’AFD a ainsi adopté une politique de
maitrise des risques environnementaux et sociaux (E&S) pour les opérations qu’elle finance. Cette
politique définit le cadre et les grands principes applicables en matiere de maitrise des risques E&S.
L’AFD dispose également d’un corpus procédural lui permettant de décliner opérationnellement cette
politique.

Nonobstant quelques spécificités, Proparco s’inscrit dans une démarche similaire a celle de I’AFD dans
son dispositif de maftrise des impacts négatifs environnementaux et sociaux dans ses opérations
financées (diligences en instruction, classement par niveau de risque, évaluation annuelle des risques
résiduels des projets en exécution).

Proparco a par ailleurs mis en place une « watchlist ESG », : lorsque des imprévus ou des retards
significatifs sur la mise en ceuvre du plan d’action se matérialisent, les projets en suivi peuvent étre
inscrits sur cette watchlist et sont alors labélisés en « Alerte E&S-G ». Cette liste a pour objectif d’attirer
I’attention en interne sur les projets pour lesquels un risque E&S ou G significatif est avéré. Ce risque
pouvant générer soit un non-respect avéré des engagements pris par Proparco dans sa stratégie de
développement durable, soit la dégradation de la santé financiére du projet, soit une réaction externe
portant atteinte a la réputation de Proparco (médias, ONG, etc). Elle est alimentée par le suivi E&S-G
et la veille E&S réalisée par la division ESG. Elle est présentée au CIRC deux fois par an et diffusée en
interne par le Département des risques.

Les dispositifs de gestion des risques environnementaux et sociaux des opérations financées par I’AFD
et Proparco sont détaillés dans la partie « 2.1.2.6.3. Maitrise des risques de générer des impacts
négatifs environnementaux et sociaux » du Document d’Enregistrement Universel 2025.

6.3.2 Lagestion des réclamations

Deux mécanismes de traitement des réclamations environnementales et sociales, respectivement
pour I’AFD et pour Proparco, contribuent a gérer, le cas échéant, un risque opérationnel. Lorsque des
impacts environnementaux et sociaux négatifs ou inattendus n’ont pas pu étre évités, réduits ou
compensés selon les dispositions des plans de gestion environnementale et sociale des projets financés
par I’AFD ou par Proparco, ces mécanismes permettent d’envisager une remédiation. Ces mécanismes
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contribuent a renforcer les pratiques de transparence et de redevabilité de I’AFD en s’appuyant sur
I'expérience des autres bailleurs, grace aux échanges au sein du réseau international IAMnet
(Independent Accountability Mechanism Network).

Les deux mécanismes sont détaillés dans la partie « 2.3.2.3.1 Dispositif de réclamations
environnementales et sociales » du Document d’Enregistrement Universel 2025.

6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature par le groupe AFD

Les risques climatiques sont abordés dans le groupe AFD sous différents angles : le type de risques
climatiques considéré (physique ou de transition), le périmetre étudié (a la maille contrepartie, ou au
niveau d’un pays).

Al’échelle des pays, la division Diagnostics Economiques et Politiques (ECO) intégre systématiquement
I’évaluation des risques financiers liés au changement climatique et intégre progressivement
I’évaluation des risques financiers liés a la biodiversité dans ses évaluations du risque pays et du risque
souverain.

Pour les financements non-souverains, les risques financiers climatiques sont appréhendés par deux
moyens : d’'une part dans les exercices de cotation du risque de crédit a I'instruction et de revue
annuelle des projets en portefeuille, et d’autre part a travers des outils d’analyse spécifiques au risque
climatique.

Les outils d’évaluation des risques financiers climatiques sont détaillés dans la partie « 2.2.1.1.2.
L'opérationnalisation des engagements climat du groupe AFD » du Document d’Enregistrement
Universel 2025, pour les clients souverains et les clients non-souverains du groupe AFD.

De méme, les outils d’évaluation des risques financiers liés a la biodiversité sont détaillés dans la partie
« 2.2.2.3.5. Le suivi des risques financiers nature par le groupe AFD » du Document d’Enregistrement
Universel 2025 pour les clients souverains du groupe AFD.

A Proparco, I'analyse des risques climatiques des clients s’appuie sur la méme démarche que celle de
I’AFD présentée ci-dessus : concernant les risques physiques climatiques, I'évaluation automatique est
réalisée systématiquement, et une revue approfondie de ces derniers est réalisée depuis 2025 sur le
périmetre des financements en dette. L’analyse des risques de transition des clients de Proparco
s’appuie également sur les outils développés par I’AFD. L’appréciation de ces risques est réalisée dans
le cadre de la réalisation ou de I'actualisation de la Fiche d’évaluation des risques (FER).

Les risques financiers liés a la biodiversité ne font pour I'instant pas I'objet dans le groupe AFD
d’analyses dans le cadre des processus d’octroi ou de revue du risque de crédit des contreparties non-
souveraines. L’AFD a toutefois développé une méthodologie d’évaluation des risques physiques liés a
la dégradation de la nature, en couplant une approche sectorielle (analyse des dépendances des
activités économiques aux services rendus par les écosystémes) a une approche géographique (analyse
des données sur |'état de ces services écosystémiques a I'échelle des pays). Une premiére cartographie
sur I'exposition globale du portefeuille non souverain aux risques physiques liés a la nature a été
élaborée en 2024.

6.3.4 La prise en compte des risques liés a la gouvernance dans la cotation des projets

Les enjeux de capacité des maitrises d’ouvrages a mener a bien les projets financés par I’AFD et de
gouvernance plus globale des entités financées constituent des facteurs clés de succes pour les projets
et des facteurs de risques majeurs pour les clients de I’AFD. L'agence s’est donc dotée de méthodes
d’évaluation et de suivi de ces risques au niveau du projet comme du client.

L’évaluation des risques liés a la maturité organisationnelle des clients et a la gouvernance
institutionnelle de leurs projets est pleinement intégrée au processus de cotation des contreparties
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non-souveraines de I’AFD dans le cadre de la cotation du risque de crédit lors de I'instruction de projet
et de la réalisation des Fiches d’évaluation des risques (FER) annuelles : il s’agit en effet d’un des grands
axes d’analyse qualitative considérés lorsqu’une note de crédit est assignée a une contrepartie. Dans
le cadre de ces analyses, la gouvernance de I'entité cotée est le premier pilier de la note qualitative de
la contrepartie. Les éléments analysés dépendent du type de contrepartie et incluent des appréciations
guant a la gouvernance de l'entité (influence de I'actionnariat sur la gestion de I'entreprise,
fonctionnement des instances, qualité du management) et quant a I'organisation et la qualité des
controles (qualité de I'organisation et des processus internes, qualité du controle interne et qualité de
I’audit externe). Ces appréciations contribuent a la note intrinséque de la contrepartie et, partant, a sa
note de crédit finale.

6.3.5 Prévenir la corruption, la fraude, le blanchiment de capitaux, le financement du terrorisme
et I’évasion fiscale

La corruption, le trafic d’influence, la fraude ainsi que toute forme de détournement de I'aide publique
et privée sont de nature a porter durablement atteinte a la mission du groupe AFD. Il en va de méme
de tout financement qui conduirait, a I'insu de I’AFD et de ses filiales, a participer a un mécanisme de
blanchiment d’argent et de financement du terrorisme.

A cette fin, le groupe AFD promeut une culture d’intégrité et s’assure notamment du respect de la
réglementation applicable et des dispositions internes en matiére (i) de prévention du blanchiment et
du financement du terrorisme (LCB/FT), (ii) de lutte contre la corruption et les infractions connexes,
ainsi que la fraude ou les pratiques anticoncurrentielles, (iii) de respect des sanctions financiéres et
commerciales internationales et nationales, (iv) de déontologie bancaire, la conduite des activités
bancaires et financieres, (v) ou encore de la protection de la vie privée et des données personnelles
des clients. Aussi, le groupe AFD a déployé un dispositif de maitrise des risques visant a prévenir,
détecter et traiter toute suspicion de prédation de ses financements. Ce dispositif repose en premier
lieu sur un corpus procédural en matiére de sécurité financiére et de déontologie professionnelle. Ce
dispositif et les formations associés sont présentés en partie « 2.4.1.2 Procédures mises en place pour
empécher, détecter et traiter les cas de Pratiques Prohibées » du Document d’Enregistrement
Universel 2025. La partie « 2.4.1.1. Mécanismes mis en place pour identifier, signaler et examiner les
préoccupations relatives aux comportements illicites ou contraires a son code de conduite » du
Document d’Enregistrement Universel 2025 donne quant a elle plus de détails sur le sujet, et couvre
les contréles au cours de la vie projets, les engagements des tiers, les contrbles dans le cadre de la
passation des marchés publics étrangers. Enfin, 'AFD, en sa qualité de société mere, assure la
supervision et le pilotage de ses filiales et participations stratégiques dans le respect du cadre juridique
qui lui est applicable.

Par ailleurs, en tant qu’assujettie a la réglementation bancaire en matiere de lutte contre le
blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme, I’AFD, ses filiales assujetties ou I’AFD pour
le compte de ses filiales non assujetties, peut procéder a une déclaration de soupcon auprés de
Tracfin®.

Les dispositifs de signalements des pratiques répréhensibles (dispositif d’alerte professionnelle,
déclaration d’incidents opérationnels, signalement par la ligne hiérarchique, dispositif de signalement
des pratiques prohibées) permettent quant a eux une remontée d’informations efficace au sein du
groupe AFD et sont détaillés en partie « 2.4.2.2. Dispositif d’alerte professionnelle et d’autres type de
signalement (protection, procédures d’enquéte, communication des résultats) » du Document
d’Enregistrement Universel 2025.

> Tracfin est le service de renseignement financier placé sous I'autorité du Ministére de I'Economie, des Finances
et de la Souveraineté industrielle, énergétique et numérique
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Enfin, afin d’engager des actions pour prévenir I'évasion fiscale, et dans un soucis de participer a la
politique francaise de lutte contre la fraude et I’évasion fiscale telle que portée par la France dans le
cadre du G7, du G20, ou encore du Comité interministériel de la coopération internationale et du
développement (CICID), le groupe AFD dispose depuis 2009, refondue en 2023, d’une politique
rigoureuse a I'égard des Juridictions non-coopératives (JNC) en matiere fiscale ou de Lutte Contre le
Blanchiment et le Financement du Terrorisme (LCB/FT). Cette politique vient encadrer les opérations
réalisées et |les projets financés dans des JNC ainsi que les opérations faisant intervenir une ou plusieurs
INC et/ou plus largement une ou plusieurs juridiction(s) considérée(s) comme centre(s) offshore.

Lorsqu’un projet fait intervenir une ou plusieurs JNC fiscale(s) ou LCB/FT, la politique du groupe AFD
fixe les catégories d’opérations interdites, autorisées ou éligibles aux financements du Groupe ainsi
que les diligences spécifiques a réaliser : selon les cas, la présence de JNC fiscales peut étre soit
autorisée sous conditions, soit strictement interdite.

6.3.6 L’intégration des risques ESG dans les dispositifs de gestion des risques

L'intégration des risques ESG de fagon transversale dans les différentes émanations du dispositif de
maitrise des risques du groupe AFD fait I’objet des chantiers suivants.

6.3.6.1 Le cadre d’appétence aux risques

Le cadre d’appétence aux risques de I’AFD couvre I'ensemble du périmétre du Groupe ; Proparco est
en outre régie par son propre cadre d’appétence aux risques établi en cohérence avec celui de I’AFD.

Depuis 2025, le cadre d’appétence aux risques de I’AFD propose un premier indicateur relatif a I'ESG,
avec l'ajout d’un indicateur de vulnérabilité du portefeuille non souverain de I’AFD au risque financier
climatique. Il est envisagé que des indicateurs ESG supplémentaires soient intégrés progressivement
dans les cadres d’appétence aux risques futures.

6.3.6.2 Une mise a jour progressive des cartographies sous I’angle 'ESG

Le groupe AFD s’est engagé en 2025 dans la réalisation d’un premier exercice de cartographie des
risques ESG dans la cartographie de ses risques financiers a travers l'identification de canaux de
transmission environnementaux et dans la cartographie de ses risques opérationnels dans la mise en
exergue des risques opérationnels environnementaux. L'objectif a terme est de mettre a jour
I’ensemble des cartographies des risques du groupe AFD sous ce prisme ESG, a I'appui de d’analyses
de matérialité, de stress test de résilience et climatiques, et d’indicateurs de suivi de la performance
et des risques pertinents.

6.3.6.3 Stress test d’exposition au risque de transition climatique

Par ailleurs, en 2020, I'AFD a participé a un stress test piloté par I’ACPR pour évaluer I'exposition au
risque de transition du secteur bancaire francais. Les travaux réalisés ont conclu a un impact limité sur
les notes de crédit, méme dans le scénario le plus adverse (considérant une transition “accélérée”,
avec une neutralité carbone en 2050). En effet, le modéle aboutit a une dégradation moyenne d’un
cran pour le scénario le plus adverse, et de seulement 0,03 cran dans le scénario central. Ces résultats
découlent naturellement de la politique 100% Accord de Paris adoptée par I’AFD et des politiques
d’exclusion mentionnées précédemment.
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6.4 Tables de correspondance avec les tableaux qualitatifs

6.4.1

Tableau 1 — Informations qualitatives sur le risque environnemental

Numéro
de ligne

Informations qualitatives — format libre

Stratégie et processus économiques

a)

Stratégie économique de [I'établissement visant a
intégrer les facteurs et les risques environnementaux, en
tenant compte de leur incidence sur I'environnement
économique, le modéle économique, la stratégie et la
planification financiere de I'établissement

6.1 L'ESG dans la stratégie du groupe AFD
6.1.6 Une feuille de route spécifique sur les risques
financiers Climat et Nature

b)

Obijectifs, cibles et limites pour I"évaluation et la gestion
du risque environnemental a court, moyen et long
terme, et évaluation des performances au regard de ces
objectifs, cibles et limites, y compris les informations
prospectives relatives a la définition de la stratégie et des
processus économiques

6.1 L'ESG dans la stratégie du groupe AFD

6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement
Durable (AADD) pour piloter I'alignement aux ODD

6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette stratégie
6.1.3 La liste d’exclusion

6.1.6 Une feuille de route spécifique sur les risques
financiers Climat et Nature

c)

actuelles et cibles
faveur d’objectifs
alignées sur la

Activités  d’investissement
d’investissement  (futures) en
environnementaux et d’activités
taxinomie de I'UE

6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement
Durable (AADD) pour piloter I'alignement aux ODD

d)

Politiques et procédures de dialogue direct et indirect
avec des contreparties nouvelles ou existantes sur leurs
stratégies d’atténuation et de réduction des risques
environnementaux

6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux
et sociaux des projets financés par le groupe AFD

6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature
par le groupe AFD

Gouvernance

Responsabilités de I'organe de direction dans
I’établissement du cadre de tolérance au risque et dans
la supervision et la gestion de la mise en ceuvre des
objectifs, de la stratégie et des politiques définis dans le
contexte de la gestion des risques environnementaux,
couvrant les canaux de transmission pertinents

6.2. La gouvernance des risques ESG au sein du groupe
AFD
6.2.1 Acteurs et organisation

f)

Intégration par I'organe de direction des effets a court,
moyen et long terme des facteurs et risques
environnementaux dans la structure organisationnelle,
tant au sein des lignes d’activité que des fonctions de
contrdle interne de I'établissement

6.2.3 Les dispositifs d’alerte et mécanismes de suivi des
enjeux ESG

g)

Intégration de mesures de gestion des facteurs et des
risques environnementaux dans les dispositifs de
gouvernance interne, y compris le role des comités, la
répartition des taches et des responsabilités et le circuit
de retour d’information entre la fonction de gestion des
risques et I'organe de direction, couvrant les canaux de
transmission pertinents

6.2.3.1 Les dispositifs d’alerte précoce
6.2.1 Acteurs et organisation

Chaines de communication de rapports relatifs au risque
environnemental et fréquence des rapports

6.2.3.1 Les dispositifs d’alerte précoce
6.2.1 Acteurs et organisation

Alignement de la politique de rémunération sur les
objectifs de I'établissement en matiére de risques
environnementaux

6.2.4 Rémunération

Gestion des risques

Intégration des effets a court, moyen et long terme des
facteurs et risques environnementaux dans le cadre de
tolérance des risques

6.3.6 L'intégration des risques ESG dans les dispositifs de
gestion des risques

k)

Définitions, méthodologies et normes internationales
sur lesquelles repose le cadre de gestion des risques
environnementaux

6.1.4 Un alignement sur les meilleurs standards
internationaux en matiere de maitrise des risques
environnementaux et sociaux des opérations financées
6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature
par le groupe AFD
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Processus d’identification, de mesure et de suivi des
activités et des expositions (et, le cas échéant, des
slretés) sensibles aux risques environnementaux,
couvrant les canaux de transmission pertinents

6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement
Durable (AADD) pour piloter I'alignement aux ODD

6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette
stratégie

6.2.3.2 Le suivi annuel des enjeux de développement
durable

6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux
et sociaux des projets financés par le groupe AFD

6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature
par le groupe AFD

Activités, engagements et expositions contribuant a

supérieurs et l'exclusion du portefeuille en cas de
dépassement

m) , - . 6.1.3 La liste d’exclusion
atténuer les risques environnementaux
6.2.3.1 Les dispositifs d’alerte précoce
6.2.3.2 Le suivi annuel des enjeux de développement
n) Mise en ceuvre d’outils d’identification, de mesure et de | durable
gestion des risques environnementaux 6.2.3.3 Le suivi des risques environnementaux et sociaux
résiduels
6.2.3.4 Pour les projets en exécution
. . . . 6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature
Résultats et conclusions tirées de la mise en ceuvre des
. - . . . par le groupe AFD
0) outils et incidence estimée du risque environnemental S . . . .
. . s 6.3.6 L'intégration des risques ESG dans les dispositifs de
sur le profil de risque de fonds propres et de liquidité . .
gestion des risques
) Disponibilité, qualité et exactitude des données, et |6.3.3 La gestion des risques financiers climat et nature
P efforts visant a améliorer ces aspects par le groupe AFD
Description des limites fixées aux risques
environnementaux (en tant que vecteurs de risques L . . . .
. , ( q o , g 6.3.6 L'intégration des risques ESG dans les dispositifs de
q) prudentiels) et déclenchant la saisie des échelons

gestion des risques

Description du lien (canaux de transmission) entre les
risques environnementaux et le risque de crédit, le
risque de liquidité et de financement, le risque de
marché, le risque opérationnel et le risque de réputation
dans le cadre de gestion des risques

6.3.6 L'intégration des risques ESG dans les dispositifs de
gestion des risques

6.4.2 Tableau 2 — Informations qualitatives sur le risque social

Numéro . o .
. Informations qualitatives — format libre
de ligne
Stratégie et processus économiques
Ajustement de la stratégie économique de
I’établissement visant a intégrer les facteurs et les
risques sociaux, en tenant compte de l'incidence du L.
a) . q : s P ) . 6.1 L'ESG dans la stratégie du groupe AFD
risque social sur I'environnement économique, le
modele économique, la stratégie et la planification
financiere de I’établissement
Obijectifs, cibles et limites pour I’évaluation et la gestion | 6.1 L'ESG dans la stratégie du groupe AFD
du risque social a court, moyen et long terme, et|6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement
b) évaluation des performances au regard de ces objectifs, | Durable (AADD) pour piloter I'alignement aux ODD
cibles et limites, y compris les informations prospectives | 6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette
entrant dans la définition de la stratégie et des processus | stratégie
économiques 6.1.3 La liste d’exclusion
. , . . . 6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette
Politiques et procédures de dialogue direct et indirect stratégie politiq &
avec des contreparties nouvelles ou existantes sur leurs & ). . A
c) L — . . . ..., |6.2.2 Le cycle d’instruction des préts
stratégies d’atténuation et de réduction des activités . . s .
) 6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux
socialement dommageables . . . .
et sociaux des projets financés par le groupe AFD
Gouvernance
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Responsabilités de I'organe de direction dans
I’établissement du cadre de tolérance au risque et dans
la supervision et la gestion de la mise en ceuvre des
objectifs, de la stratégie et des politiques définis dans le
contexte de la gestion du risque social, couvrant les
approches suivies par les contreparties en ce qui
concerne :

les activités en faveur de la communauté et de la
société

i)

les relations de travail et les normes de travail

i)

la protection des consommateurs et la
responsabilité des produits

iv)

les droits de ’'homme

6.2. La gouvernance des risques ESG au sein du groupe
AFD
6.2.1 Acteurs et organisation

e)

Intégration de mesures de gestion des facteurs et des
risques sociaux dans les dispositifs de gouvernance
interne, y compris le role des comités, la répartition des
taches et des responsabilités, et le circuit de retour
d’information entre la fonction de gestion des risques et
I'organe de direction

6.2. La gouvernance des risques ESG au sein du groupe
AFD

6.2.1 Acteurs et organisation

6.3.5 Prévenir la corruption, la fraude, le blanchiment de
capitaux, le financement du terrorisme et I'évasion
fiscale

f)

Canaux de communication de rapports relatifs au risque
social et fréquence des rapports

6.2.3.1 Les dispositifs d’alerte précoce

6.2.3.2 Le suivi annuel des enjeux de développement
durable

6.2.3.3 Le suivi des risques environnementaux et sociaux
résiduels

6.2.3.4 Pour les projets en exécution

g)

Alignement de la politique de rémunération sur les
objectifs de I'établissement liés au risque social

6.2.4 Rémunération

Gestion des risques

h)

Définitions, méthodologies et normes internationales
sur lesquelles repose le cadre de gestion du risque social

6.1.4 Un alignement sur les meilleurs standards
internationaux en matiere de maitrise des risques
environnementaux et sociaux des opérations financées

Processus d’identification, de mesure et de suivi des
activités et des expositions (et, le cas échéant, des
slretés) sensibles aux risques sociaux, couvrant les
canaux de transmission pertinents

6.1.1 Le dispositif d’Analyse et Avis de Développement
Durable (AADD) pour piloter I'alignement aux ODD

6.1.2 Une politique de crédit alignée avec cette
stratégie

6.2.3.2 Le suivi annuel des enjeux de développement
durable

6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux
et sociaux des projets financés par le groupe AFD

Activités, engagements et actifs contribuant a atténuer
le risque social

6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux
et sociaux des projets financés par le groupe AFD

Mise en ceuvre d’outils d’identification et de gestion du
risque social

6.3.1 La gestion des impacts négatifs environnementaux
et sociaux des projets financés par le groupe AFD

Description de la fixation de limites au risque social et
des cas déclenchant la saisie des échelons supérieurs et
I’exclusion du portefeuille en cas de dépassement

6.3.6 L'intégration des risques ESG dans les dispositifs de
gestion des risques

Description du lien (canaux de transmission) entre les
risques sociaux et le risque de crédit, le risque de
liquidité et de financement, le risque de marché, le
risque opérationnel et le risque de réputation dans le
cadre de gestion des risques

6.3.6 L'intégration des risques ESG dans les dispositifs de
gestion des risques
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6.4.3 Tableau 3 — Informations qualitatives sur le risque de gouvernance

Numéro . L .
. Informations qualitatives — format libre
de ligne
Gouvernance
Intégration par I'établissement, dans ses dispositifs de
gouvernance, de la performance de la contrepartie en
matiére de gouvernance, compris au niveau des .
a) g Y P 6.1 L'ESG dans la stratégie du groupe AFD

comités de I'organe supérieur de gouvernance de cette
derniére et de ses comités chargés des décisions sur les
questions économiques, environnementales et sociales

Prise en compte par I'établissement du role de I'organe
b) supérieur de gouvernance de la contrepartie dans la
publication d’informations non financiéres

6.3.4 La prise en compte des risques liés a la
gouvernance dans la cotation des projets

Intégration par I'établissement, dans les dispositifs de
c) gouvernance, de la performance de ses contreparties en
matiére de gouvernance, notamment :

i) Considérations éthiques

i) Stratégie et gestion des risques 6.3.4 La prise en compte des risques liés a la
iii) Inclusivité gouvernance dans la cotation des projets
iv) Transparence

v) Gestion des conflits d’intéréts

Communication interne sur les

Vi , . .
) préoccupations critiques

Gestion des risques

Intégration par I'établissement, dans ses dispositifs de
d) gestion des risques, de la performance de ses
contreparties en matiére de gouvernance en matiére de:

i) Considérations éthiques
ii) Stratégie et gestion des risques 6.3.5 Prévenir la corruption, la fraude, le blanchiment
o de capitaux, le financement du terrorisme et I'évasion
iii) Inclusivité .

fiscale
iv) Transparence
v) Gestion des conflits d’intéréts

Communication interne sur les

Vi , . -
) préoccupations critiques
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6.5 Tableaux quantitatifs

Dans le contexte européen de simplification des exigences réglementaires relatives a I'ESG, et suite a
la publication par I’Autorité Bancaire Européenne le 6 ao(it 2025 d’une lettre de non-action, les
modeles quantitatifs de 6 a 10 ne sont pas publiés jusqu’a fin 2026. De méme, les informations
d’alignement taxonomique ne sont pas complétées dans le modele 1 (colonne c) et le modele 4
(colonne c).
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6.5.1

changement climatique

Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

Secteur/Sous-secteur a

Modeéle 1 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au

Valeur comptable brute (en Mio EUR)

Dont expositions sur des
entreprises exclues des
indices de référence
«accords de Paris» de

a

Dont durables sur le

plan

article 12, paragraphe 1,

Larticle 12, paragraphe 2, du
réglement (UE) 2020/1818

enviror

(ccv)

Dont expositions de

stade 2

Dont expositions
non
performantes

-

©oo~NO U AWN

34
35
36
37
38
3

©

a4
41
42
43

=)

44

45
46
47
48
49
50
51
52

5

w

54
55
56

Expositions sur des secteurs contribuant fortement au changement

- 7810

climatique*

A — Agriculture, sylviculture et péche 188

B — Industries extractives 323
B.05 — Extraction de houille et de lignite -
B.06 — Extraction d’hydrocarbures 6
B.07 — Extraction de minerais métalliques 21
B.08 — Autres industries extractives 296
B.09 — Services de soutien aux industries extractives -

C — Industrie manufacturiére 788
C.10 — Industries alimentaires 132
C.11 — Fabrication de boissons -
C.12 — Fabrication de produits a base de tabac -
C.13 — Fabrication de textiles 108
C.14 — Industrie de I'habillement 20
C.15 — Industrie du cuir et de la chaussure -
C.16 — Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liége, 37
I’exception des meubles; fabrication d’articles en vannerie et sparterie
C.17 — Industrie du papier et du carton -
C.18 — Imprimerie et reproduction d’enregistrements 1
C.19 — Cokéfaction et raffinage -
C.20 — Industrie chimique 28
C.21 — Industrie pharmaceutique 295
C.22 — Fabrication de produits en caoutchouc 1
C.23 — Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 52
C.24 — Meétallurgie 60
C.25 — Fabrication de produits métalliques, a I’exception des machines
et des équipements )
C.26 — Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 0
C.27 — Fabrication d’équipements électriques 20
C.28 — Fabrication de machines et équipements n.c.a. -
C.29 — Industrie automobile =
C.30 — Fabrication d’autres matériels de transport -
C.31 — Fabrication de meubles -
C.32 — Autres industries manufacturiéres 33
C.33 — Réparation et installation de machines et d’équipements -

D - Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air

3058
conditionné
D35.1 — Production, transport et distribution d’électricité 2988
D35.11 — Production d’électricité 2846
D35.2 — Fabrication de gaz; distribution par conduite de combustibles 69
gazeux
D35.3 — Production et distribution de vapeur et d’air conditionné -
E — Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets 1003
et dépollution
F — Services de batiments et travaux publics 226
F.41 — Construction de batiments 74
F.42 — Génie civil 152
F.43 — Travaux de construction spécialisés -
G — Commerce de gros et de détail; réparation d’automobiles et de 126
motocycles
H — Transports et entreposage 1370
H.49 — Transports terrestres et transports par conduites 746
H.50 — Transports par eau 28
H.51 — Transports aériens 41
H.52 — Entreposage et services auxiliaires des transports 509
H.53 — Activités de poste et de courrier 46
| — Hébergement et restauration 156
L — Activités immobiliéres 574
Expositions sur des secteurs autres que ceux contribuant fortement au 58760
changement climatique*
K — Activités financiéres et d’assurance 17 727
Expositions sur d’autres secteurs (codes NACE J, M a U) 41033
TOTAL 66 569

1058

1058

1058
1058

1857

648

648
634

370

61
18
43

156
20

135
26
354
4954

581
4373
6811

929

434

434
363

15
204
114

53}
57

46
36
2871

143
2728
3 800

* Conformément au reglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission complétant le reglement (UE) 2016/1011 par des normes minimales pour les indices de référence «transition climatique» de
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Données au 30.06.2026

(en

millions d'euros)

Secteur/Sous-secteur

i

Dépréciations cumulées, variations négatives cumulées de la
juste valeur dues au risque de crédit et provisions (Mio EUR)

Emissions de GES financées (émissions des
catégories 1, 2 et 3 de la contrepartie) (en
tonnes équivalent CO2)

Dont expositions de Dont expositions non

Dont émissions
financées de

stade 2 performantes L
catégorie 3
1 E)‘(posi.tions sur des secteurs contribuant fortement au changement 541 178 344 9265109 2305 036
climatique*
2 A — Agriculture, sylviculture et péche 2 0 - 59 838 28 659
3 B — Industries extractives 0 0 = 97 871 39870
4 B.05 — Extraction de houille et de lignite - - 0 0
5 B.06 — Extraction d’hydrocarbures 0 0 - 4093 436
6 B.07 — Extraction de minerais métalliques 0 - - 4787 3225
7 B.08 — Autres industries extractives 0 = = 88991 36 208
8 B.09 — Services de soutien aux industries extractives - - 0 0
9 C— Industrie manufacturiére 83 20 61 284 597 194 743
10 C.10 — Industries alimentaires 15 0 13 70 636 66 272
11 C.11 — Fabrication de boissons - - - 0 0
12 C.12 — Fabrication de produits a base de tabac - - - 0 0
13 C.13 — Fabrication de textiles 16 16 0 20 840 17 461
14 C.14 — Industrie de I'habillement g = 3 2518 2045
15 C.15 — Industrie du cuir et de la chaussure - - - 0 0
C16 — Traval/ du bois etfabr{cat{on d'an‘{cles en bois et'en liege, a ) 11 1 10 11179 7020
16 I’exception des meubles; fabrication d’articles en vannerie et sparterie
17 C.17 — Industrie du papier et du carton - - - 0 0
18 C.18 — Imprimerie et reproduction d’enregistrements - - - 496 474
19 C.19 — Cokéfaction et raffinage - - - 0 0
20 C.20 — Industrie chimique 1 - 1 53622 22 199
21 C.21 — Industrie pharmaceutique 1 1 - 60 265 43 049
22 C.22 — Fabrication de produits en caoutchouc - - 530 476
23 C.23 — Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 2 2 - 33748 12 808
24 C.24 — Métallurgie 34 0 34 14725 8534
C.25 — Fabrication de produits métalliques, a I’exception des machines R R R 0 0
25 et des équipements
2% C.26 — Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques - - - 169 114
27 C.27 — Fabrication d’équipements électriques - - - 8626 7993
28 C.28 — Fabrication de machines et équipements n.c.a. - - - 0 0
29 C.29 — Industrie automobile - - - 0 0
30 C.30 — Fabrication d’autres matériels de transport - - - 0 0
31 C.31 — Fabrication de meubles = = = 0 0
32 C.32 — Autres industries manufacturieres 0 - - 7 246 6298
33 C.33 — Réparation et installation de machines et d’équipements - - - 0 0
3 D- P-rt?duction et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air 220 5 147 6318523 1512195
conditionné
35 D35.1 — Production, transport et distribution d’électricité 220 65 147 6 267 466 1502 454
36 D35.11 — Production d’électricité 208 64 136 0 0
D35.2 — Fabrication de gaz; distribution par conduite de combustibles 0 : : 51057 9740
37 gazeux
38 D35.3 — Production et distribution de vapeur et d’air conditionné - 0 0
39 E — Production et distribution d’eau; ini: gestion des déch 65 33 30 1888781 206 999
et dépollution
40 F - Services de batiments et travaux publics 2 2 - 40174 38 088
41 F.41 — Construction de bdtiments 1 1 = 18 746 17 563
42 F.42 — Génie civil 2 1 - 21427 20524
43 F.43 — Travaux de construction spécialisés - - - 0 0
a G — Commerce de gros et de détail; réparation d’automobiles et de 1 R 0 16 854 15 056
motocycles
45 H — Transports et entreposage 75 18 56 469 056 188 164
46 H.49 — Transports terrestres et transports par conduites 13 2 9 283 976 102 385
47 H.50 — Transports par eau 1 0 - 61362 26 927
48 H.51 — Transports aériens 30 0 30 61320 15 344
49 H.52 — Entreposage et services auxiliaires des transports 31 16 17 56 009 37832
50 H.53 — Activités de poste et de courrier 0 - - 6389 5675
51 | — Hébergement et restauration 31 4 26 52 146 49 199
52 L — Activités immobiliéres 62 37 24 37270 32 064
53 Expositions sur.des.secteurs autres que ceux contribuant fortement au 1144 267 744
changement climatique*
54 K- Activités financiéres et d’assurance 162 22 96
55 Expositions sur d’autres secteurs (codes NACE J, M a U) 982 244 649
56 TOTAL 1685 445 1088

* Conformément au reglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission complétant le reglement (UE) 2016/1011 par des normes minimales pour les indices de référence «transition climatique» d
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Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

Secteur/Sous-secteur

k 1 m n o p
Emissions de GES
(colonne i):
pourcentage de la Echéance

>5ans<=10 >10ans<=20

valeur comptable <=5ans >20 ans moyenne
brute du portefeuille ans ans pondérée
d’apreés les déclarations
propres a I’entreprise
N E;fposi.tions sur des secteurs contribuant fortement au changement 0% 1612 2415 3636 147 o
climatique*
2 A — Agriculture, sylviculture et péche 0% 97 91 1 - 4
3 B — Industries extractives 0% 27 = 296 = 10|
4 B.05 — Extraction de houille et de lignite 0% - - - -
5 B.06 — Extraction d’hydrocarbures 0% 6 - - - (o)
6 B.07 — Extraction de minerais métalliques 0% 21 - - - 3]
7 B.08 — Autres industries extractives 0% = = 296 = 114
8 B.09 — Services de soutien aux industries extractives 0% = = = =
9 C— Industrie manufacturiére 0% 353 411 24 0 4
10 C.10 — Industries alimentaires 0% 77 55 - - 4
11 C.11 — Fabrication de boissons 0% = = = =
12 C.12 — Fabrication de produits G base de tabac 0% - - - -
13 C.13 — Fabrication de textiles 0% 14 94 - 0 5
14 C.14 — Industrie de I’habillement 0% 20 = = = 3]
15 C.15 — Industrie du cuir et de la chaussure 0% - - - -
C.16 — Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liége, a 0% 13 B 2 . 10
16 I’exception des meubles; fabrication d’articles en vannerie et sparterie
17 C.17 — Industrie du papier et du carton 0% - - - -
18 C.18 — Imprimerie et reproduction d’enregistrements 0% 1 = = = 0|
19 C.19 — Cokéfaction et raffinage 0% - - - -
20 C.20 — Industrie chimique 0% 17 11 ° = 2|
21 C.21 — Industrie pharmaceutique 0% 155 139 - - 3|
22 C.22 — Fabrication de produits en caoutchouc 0% 1 - - - 0|
23 C.23 — Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 0% 29 23 - - 4
24 C.24 — Métallurgie 0% 3 58 - - 6)
C.25 — Fabrication de produits métalliques, a I’exception des machines 0% R R R :
25 et des équipements
2 C.26 — Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 0% 0 - - - 0|
27 C.27 — Fabrication d’équipements électriques 0% 20 - - - 0|
28 C.28 — Fabrication de machines et équipements n.c.a. 0% = = = =
29 C.29 — Industrie automobile 0% - - - -
30 C.30 — Fabrication d’autres matériels de transport 0% - - - -
31 C.31 — Fabrication de meubles 0% - - - -
32 C.32 — Autres industries manufacturiéres 0% 3 30 - - 5|
33 C.33 — Réparation et installation de machines et d’équipements 0% = = = =
34 D- P.rtladuct’ion et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air 0% 416 1036 1545 61 10
conditionné
35 D35.1 — Production, transport et distribution d’électricité 0% 406 977 1545 61 10
36 D35.11 — Production d’électricité 0% 385 890 1522 49 10|
D35.2 — Fabrication de gaz; distribution par conduite de combustibles 0% 10 59 R ; 7
37 gazeux
38 D35.3 — Production et distribution de vapeur et d’air conditionné 0% = = = =
39 E- P’roduct.ion et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets 0% 103 161 736 3 12
et dépollution
40 F - Services de batiments et travaux publics 0% 133 53 39 0 5|
41 F.41 — Construction de batiments 0% 61 5 7 - 3
42 F.42 — Génie civil 0% 72 48 32 0 6
43 F.43 — Travaux de construction spécialisés 0% - - - -
m G — Commerce de gros et de détail; réparation d’automobiles et de 0% 109 16 : R 2
motocycles
45 H — Transports et entreposage 0% 229 455 684 2 9|
46 H.49 — Transports terrestres et transports par conduites 0% 85 187 472 1 10
47 H.50 — Transports par eau 0% 1 28 - 7
48 H.51 — Transports aériens 0% 27 12 2 = 4
49 H.52 — Entreposage et services auxiliaires des transports 0% 70 228 210 0 10
50 H.53 — Activités de poste et de courrier 0% 46 - - - 1
51 | — Hébergement et restauration 0% 77 77 2 - 5|
52 L — Activités immobilieres 0% 69 113 310 81 12|
53 Expositions sur des secteurs autres que ceux contribuant fortement au 11599 16 288 26513 a 360' 10
changement climatique*
54 K- Activités financiéres et d’assurance 8485 4861 1847 2535 6|
55 Expositions sur d’autres secteurs (codes NACE J, M a U) 3114 11 427 24 666 1825 12|
56 TOTAL 13211 18 703 30 148 4507 10

* Conformément au reglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission complétant le reglement (UE) 2016/1011 par des normes minimales pour les indices de référence «transition climatiq
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* Conformément au réglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission complétant le réglement (UE) 2016/1011 par des normes
minimales pour les indices de référence « transition climatique » de I’'Union et les indices de référence « accord de Paris » de I'lUnion —
réglement sur les indices de référence en matiére de climat — considérant 6 : les secteurs énumérés a I'annexe |, sections A a H et section L,
du réglement (CE) n2 1893/2006

Ce tableau présente en synthése la ventilation du portefeuille du groupe AFD par secteurs d’activité contribuant fortement aux émissions de
gaz a effet de serre, en croisant avec des informations sur la qualité de crédit du portefeuille.

Paris-Aligned-Benchmark (PAB)

Le réglement demande d’identifier les expositions exclues de I'indice (PAB), tel que défini par I’Article
12.1 du Réglement Délégué (UE) 2020/1818 de la Commission du 17 juillet 2020. Une méthodologie
interne a da étre développée a cet effet, la répartition géographique du portefeuille du groupe AFD
dans des pays en développement ou émergents rendant difficile le recours a un indice calculé par un
fournisseur de données externes : I'identification du secteur d’activité des contreparties a été réalisée
a partir de leurs codes NACE, et a permis de distinguer (i) les contreparties actives dans le secteur
fossile (charbon, pétrole ou gaz), et (ii) celles actives dans le secteur de la production d’électricité. Pour
les quelques contreparties de la premiere catégorie, une analyse de la composition de leur chiffre
d’affaires a été réalisée. Pour les opérateurs électriques, les données relatives a leur mix de production
ont été collectées aupres de plusieurs sources : dans les publications des opérateurs ou aupres des
experts techniques du groupe AFD. Ces analyses ont permis d’aboutir a une liste d’expositions exclues
de l'indice PAB. Il convient de noter deux remarques importantes néanmoins sur la composition du
portefeuille du groupe AFD :

- les expositions sur des contreparties opérant dans le secteur fossile sont trés limitées, la liste
d’exclusion du groupe AFD ayant été renforcée sur ce sujet en 2022 (voir partie 6.1.3). Outre
I’'amortissement du portefeuille existant, il peut également subsister pour ces mémes acteurs des
projets d’accompagnement de développement d’énergie renouvelable.

- de par son mandat, le groupe AFD finance des opérateurs électriques intégrés ne répondant pas
aujourd’hui a la définition de l'indice PAB, dans le but justement de les accompagner dans leur
transition bas-carbone.

Emissions financées de gaz a effets de serre (GES)

Le reglement demande également de divulguer, par secteur d’activité, les émissions de GES
attribuables aux expositions financiéres du groupe AFD. En cohérence avec la partie A « émissions
financées » du standard Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF), le groupe AFD a déployé
deux processus complémentaires :

- La collecte des informations est réalisée pour le portefeuille de placements a partir de rapports
externes sur leurs performances ESG. Ce mode de collecte correspond a un score de qualité des
données PCAF de niveau 1 ou 2.

- L'utilisation d’un outil d’estimation des émissions financées, le Joint Impact Model (JIM) v4.2, aligné
avec la méthodologie PCAF, pour toutes les autres contreparties de son portefeuille. Ce modéle génére
des données dont le score de qualité PCAF est de 4 ou 5. La méthodologie du JIM repose sur une
modélisation macroéconomique qui estime l'intensité carbone des investissements selon le secteur
économique et le pays. Les résultats constituent donc des estimations et doivent étre interprétés
comme tels. Les variations d’émissions financées s’expliquent par les mises a jour effectuées par I’outil
JIM.

Deux modalités d’estimations des émissions sont proposées. Dans la modalité « Individual Client », les
émissions d’un client sont approximées a partir de son chiffre d’affaires, auquel est appliqué un facteur
d’intensité carbone sectoriel et géographique. On obtient ainsi une estimation des émissions totales
de I'entreprise. L'AFD s’attribue ensuite une part de ces émissions proportionnelle a son financement,
calculée au prorata de I'encours sur le bilan total de I'entreprise. Dans la modalité « Sector exposure
», les émissions sont directement allouées au prorata des financements en cours sans passer par une
estimation plus individualisée basée sur les revenus.
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L'utilisation de I'outil JIM présente quelques limites. Tout d’abord, les émissions du secteur de I'eau et
de I'assainissement sont estimées a partir de données sectorielles agrégeant également celle pour le
secteur de la gestion de déchets. Cela implique des estimations significativement supérieures aux
moyennes du secteur Eau et Assainissement seul observées par ailleurs. Ensuite, I'outil ne propose pas
une estimation des émissions pour les centrales biomasse. Par défaut, ces centrales ont été assimilées
a des centrales conventionnelles. Des travaux méthodologiques sont en cours pour mieux
appréhender le calcul des émissions pour ces deux secteurs. Des travaux sur la qualité de données sont
également en cours pour mieux estimer et calculer les émissions des opérateurs électriques intégrés,
qui représentent la part la plus importante du portefeuille du groupe AFD.

6.5.2 Modele 2 - Portefeuille bancaire — Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
changement climatique : Préts garantis par des biens immobiliers — Efficacité énergétique
des siiretés

Les géographies d’intervention du groupe AFD ne permettent pas une valorisation aisée des
collatéraux immobiliers, pris le plus souvent a titre défensif, d’'un nombre restreint de financements.
Le groupe AFD ne propose par ailleurs pas de financements immobiliers ou trés marginalement. Pour
ces raisons, le modele 2 « Portefeuille bancaire — Indicateurs du risque de transition potentiellement
lié au changement climatique : Préts garantis par des biens immobiliers — Efficacité énergétique des
sQretés » n’est pas renseigné ici.

6.5.3 Modele 3 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
changement climatique : Paramétres d’alignement

Données au 31.06.2026
(en millions d'euros)

a b c d e f g
Valeur comptable Année de Distance par rapportau Cible (année de
Secteur Secteurs NACE brute du Paramétre d’alignement L. scénario ZEN 2050 de référence +3
N référence (2024)
portefeuille P'AIE, en % ans)

1 Electricité 3511-3512-3513 2088 TonMmagemoyen d'eqCO2/MWh - 0,26 38%  Pasdecible
Scope 1

2 Combustion de combustibles fossiles 620-1920-2014-3522-3523 86 N/A N/A N/A N/A

3 Industrie automobile - - N/A? N/A N/A N/A
Pourcentage de carburant d'aviation

4 Transport aérien 51105223 oy DA R 0% 100%°  Pasdecible
SAF) utilisé par les compagnies
aériennes et les aéroports

S Transport maritime 5010-5020-5222-5224- 307 L’Annual Efficiency Ratio (AER) des N/AS N/A Pas de cible
5229 flottes* — Scope 1, 2
T 'eqCO2 ite —

6 Production de ciment, de clinker et de chaux 2351 52 EIESE G e FEIimIT p.rodul.te 0,68 53% Pas de cible
Scope 1 et 2 « inclusif »®
. . . N Tonnes d’eqCO2 par tonne produite —

Production de fer et d" d ke et d
7 rc,) uc. fon deer et dracier, de coke et de minerais 729-2445 82 Scope 1 et 2 (uniquement pour acier et N/D? N/D Pas de cible
métalliques L

aluminium)

8 Produits chimiques 2014-2015-2059 2g Tonnes d'eqCO2 par tonne produite - N/D® N/D  Pasdecible
Scope 1 et 2 « inclusif »®

0 ... éventuels ajouts pertinents en fonction du modéle

économique de |’établissement

*" Les combustibles fossiles font désormais partie de la liste d' du Groupe AFD, les etres d uggérés pour ce secteur ne s'appliquent donc pas. Outre des actifs liés aux
combustibles fossile, en décrue et qui ontvocation a disparaitre, cette ligne comporte aussi des actifs de production d'énergie renouvelable - liés & des entités qui tirent Uessentiel de leur chiffre d'affaires des
combustibles fossiles - que 'AFD peut continuer & financer.

*? Le groupe AFD ne finance pas de projetsur ce secteur.

** Cetindicateur n'est pas suivi par 'AFD. A dire dexpert, le taux de SAF est de proche de 0%.

**Indicateur équivalent au Carbon Intensity Indicator (Cl) de 'OMI (CO2e/tonne-kilométre).

** Actuellement, UAFD ne finance pas de flottes en non souverain. Les projets sur ce secteur bénéficient principalement a des autorités portuaires et des terminaux.

*® Lanotion de scope 1 et 2 «inclusif », au sens de PADEME, associe aux mesures de GES de scope 1 et 2 les émissions importées associées a des intrants incompressibles comme le calcaire ou le ciment.

*7 L'AIE a défini des dali pour la ion dacier etd’aluminium. En Uétat, le portefeuille du groupe AFD ne comporte aucune contrepartie dont a production est axée sur ces minerais.

*®La collecte des données est en cours.

Dans une optique de maitrise des risques de transition, le tableau ci-dessus présente, pour certains
secteurs particulierement émetteurs, le positionnement de I'intensité carbone des activités financées
avec les trajectoires de neutralité carbone a I’horizon 2050 (NZE 2050) définies par I’Agence
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internationale de I'énergie (AIE). Il comprend 8 secteurs dont I'intensité carbone est jugée significative
par I’Autorité bancaire européenne (EBA), a savoir les combustibles fossiles, la production d’électricité,
de fer et acier, de ciment, d’automobiles, le transport maritime, le transport aérien et la chimie. Le
tableau consolide I'intégralité des encours associés aux codes NACE proposés par I'EBA pour chaque
secteur. A noter cependant que le périmétre du parameétre d’alignement ne recouvre que les codes
NACE pertinents et pas nécessairement I'ensemble de I'exposition financiere, soit les encours liés aux
codes NACE 3511 pour la production d’électricité. L'intensité carbone est calculable pour trois
secteurs, pour lesquels une mise en perspective avec la trajectoire NZE2050 est possible,
conformément aux exigences réglementaires. Le principal secteur d’exposition du groupe AFD est le
secteur de la production d’électricité, avec un encours d’un peu plus de 3 milliards d’euros. Les facteurs
d’émissions ont été obtenus soit directement auprés des contreparties, soit a I'aide d’estimations
(dérivées des mix énergétiques pour certains producteurs d’électricité). En attendant la production de
données de meilleure qualité, des valeurs conservatrices ont parfois été retenues avec notamment des
facteurs d’émissions qui couvrent aussi les scopes 2 et 3. Cing secteurs ne sont pas ou plus couverts
par le périmetre d’intervention du groupe AFD (combustibles fossiles ; automobile) ; ne figurent pas a
date dans son portefeuille en I'état (production d’acier ou d’aluminium ; flottes) ; ou n’ont pas encore
de données consolidées a ce jour (produits chimiques). Il convient de noter que les trajectoires de
décarbonation de I'AlE sont réalisées a I’échelle mondiale, tandis que les activités du Groupe AFD se
concentrent sur les pays en développement et émergents, lesquels, dans le cadre de I’Accord de Paris,
peuvent suivre des trajectoires différenciées vers la neutralité carbone.

L'alignement avec I’Accord de Paris a été adopté comme principe directeur dés 2017, et structure
I'ensemble de I'action du Groupe. L'engagement du groupe AFD au service de transitions « zéro
émission nette » est compléete au regard du role attendu des banques de développement des pays du
Nord au titre de I’Accord de Paris, étayée de facon robuste par un ensemble de diligences
opérationnelles, éprouvées depuis 2017, permettant de rendre compte de sa mise en ceuvre et qui
analysent la cohérence des interventions par rapport a des trajectoires de développement
économique bas carbone. L’analyse des projets se fait selon les méthodologies existantes d’alignement
avec les trajectoires nationales de développement bas carbone et résilientes et des doctrines
spécifiques ont été consolidées pour les secteurs du transport maritime et aérien, ainsi que pour les
opérateurs énergétiques. Cet engagement « 100% Accord de Paris » a été repris par 'ensemble des
banques multilatérales de développement, et salué favorablement par les organisations de la société
civile spécialisées. En ce qui concerne spécifiquement la gestion des risques financiers climatiques de
transition, une évaluation continue est conduite a I'échelle des contreparties, permettant une
appréciation formelle des risques nets (voir partie 6.3.3). Ce dispositif est complété par une politique
d’exclusion des énergies fossiles charbon, pétrole et gaz (voir partie 6.1.3). Aucune cible d’intensité
carbone sectorielle n’est adoptée par le groupe AFD. Les indicateurs présentés constituent des
éléments de diagnostic complémentaires, sans vocation de pilotage stratégique ou opérationnel de
I'activité.

6.5.4 Modeéle 4 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque de transition potentiellement lié au
changement climatique : Expositions sur les 20 plus grandes entreprises a forte intensité de

carbone
a b c d e
Valeur comptable brute de .
’ s Nombre d’entreprises
, I’exposition sur les L A R
Données au 30.06.2026 Valeur comptable brute contreparties par rapport Dont durables sur le plan Echéance moyenne faisant partie des 20 plus
(en millions d'euros) (agrégée) P P PP environnemental (CCM) pondérée grandes entreprises

la valeur comptable brute

. olluantes incluses
totale (agrégée)* P

1 42 0,06% - 11 1

*Pour les contreparties figurant parmi les 20 entreprises qui émettent le plus de carbone dans le monde
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Ce tableau identifie I’exposition financiere aux entreprises qui figurent parmi les 20 plus importants
émetteurs mondiaux de gaz a effet de serre. Parmi les sources proposées par la réglementation, le
groupe AFD a retenu les données du Climate Accountability Institute, en se référant aux données
annuelles les plus récentes.

Aucun financement n’a été attribué aux maisons-meres des groupes figurant sur cette liste. De plus,
les financements octroyés a des filiales de ces groupes ont exclusivement pour objet des projets de
production d’électricité renouvelable.

6.5.5 Modele 5 - Portefeuille bancaire - Indicateurs du risque physique potentiellement lié au
changement climatique : Expositions soumises a un risque physique

L’AFD a fait évoluer son dispositif de mesure des risques climatiques physiques au 1°"juillet 2025. Aussi,
si la premiere publication reposait sur la mesure de cing aléas climatiques (les cyclones et les
précipitations extrémes en tant qu’aléas aigus ; le stress thermique, le stress hydrique, et la montée
du niveau de la mer en tant qu’aléas chroniques), la présente publication et les suivantes porteront
sur lamesure de 14 aléas. Cette évolution méthodologique s’accompagne également d’une granularité
géographique plus fine, a une échelle désormais régionale.

Aléas aigus mesurés

Les inondations cétiéres : submersion du littoral avec une hauteur d’eau minimum de 0,5m, prenant
en compte I’élévation du niveau de la mer, les niveaux de marées et les affaissements de terrain.

Les inondations fluviales : inondation d’un cours d’eau avec une hauteur d’eau d’au moins 0,5m, en
tenant compte des contributions issues des données météorologiques (par exemple, précipitations et
évaporation).

Le stress thermique : probabilité de chaleur et d’humidité extrémes — conditions dans lesquelles il est
difficile pour le corps humain de se rafraichir.

Le stress d au froid : probabilité de températures froides - conditions ou il est difficile pour le corps
humain de rester au chaud.

Les incendies de forét : probabilité de conditions météorologiques favorables aux incendies.

Les tempétes tropicales : tempétes tropicales de I’échelle de Beaufort 9 (vitesse du vent de 82 km/h).

Les cyclones : cyclone de catégorie 3 (vitesse des vents de 178 km/h).

Les glissements de terrain : indice combiné de la susceptibilité aux glissements de terrain et du risque
de pluie, indiquant la probabilité annuelle de glissements de terrain.

Les précipitations extrémes : évenements de précipitations de haute intensité.

Aléas chroniques mesurés

L’érosion : taux annuel d’érosion de la couche arable dans tous les types d’utilisation des terres, basé
sur I'équation universelle révisée de perte de sol.

L’érosion des terres cultivées : taux annuel d’érosion de la couche arable dans tous les types
d’utilisation des terres.

La sécheresse : quantité d’événements de sécheresse météorologique extréme par décennie, basée
sur I'indice normalisé d’évapotranspiration des précipitations.

Le stress hydrique : disponibilité de I’eau douce par rapport aux prélevements d’eau locaux

L'affaissement de terrain : indice de I'indicateur d’affaissement global potentiel — Une combinaison de
la susceptibilité a I'affaissement et de I'épuisement des eaux souterraines.
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6.5.5.1 Dans la zone géographique « Afrique »

Cette zone regroupe les projets rattachés aux Directions Régionales d’Afrique du Nord, du Grand Sahel,
de Golfe de Guinée, d’Afrique Centrale, d’Afrique de I'Est, et d’Afrique Australe.

Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

a b c d e f g
Valeur comptable brute (en Mio EUR)
dont itil i aux effets d’évé i liés au
climatique

Ventilation par tranche d’échéance

Variable: Zone géographique soumise a un risque i lié au i i -
événements aigus et chroniques

Echéance
>10ans <= 20
<=5ans >5ans<=10ans ane >20ans moyenne
pondérée
1 A — Agriculture, sylviculture et péche 76 17 55 - - 6
2 B — Industries extractives 301 6 ° 296 = 11
3 € — Industrie manufacturiére 180 83 68 - 0 Bl
4 D - Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 1020 118 241 660 0 11
5 E—Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 303 19 62 167 0 10
6 F—Services de batiments et travaux publics 54 13 - - - 4
7 G — Commerce de gros et de détail; réparation d’automobiles et de motocycles 49 14 - - - 0
8 H — Transports et entreposage 783 53 61 263 0 11
9 L — Activités immobiliéres 163 32 2 = 0 2
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - 0
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - 0
12 Sdretés saisies - - = = - 0
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) - - - - - 0
Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)
a b h i i k | m n o
Valeur comptable brute Valeur comptable brute (en Mio EUR)
dont expositions sensibles aux effets d'évé physiques liés au climatique
Dépréciations cumulées, variations
N " négatives cumulées de la juste valeur dues
dont expositions o ositions 90Nt expositions au risque de crédit et provisions
Variable: Zone géographique soumise a un risque physique lié au changement climatique — sensiblesaux = L caux  Sensiblesaux
événements aigus et chroniques effets effets effets Dont -
d’événements . d’événements liés itions de Dont expositions.
liés au o, au changemen ey mon performantes ot Dont
changement climatique tant expositions
e changement " expositions
climatique _ CToneemer chroniques non
. climatique aigus Vai de stade 2
chroniques quaigus performantes
1 A— Agriculture, sylviculture et péche 76 - 15 57 5 2 1 0 -
2 B — Industries extractives 301 - 296 6 6 - 0 0 -
3 C— Industrie manufacturiére 180 - 83 68 26 34 15 2 12
4 D—Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air conditionné 1020 - 796 224 384 338 134 40 91
S E~—Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 303 - 11 238 188 50 45 18 27
6 F—Services de batiments et travaux publics 54 - - 13 13 - 1 1 -
7 G — Commerce de gros et de détail; réparation d'automobiles et de motocycles 49 - - 14 - - - - -
8 H— Transports et entreposage 783 264 113 - 75 72 31 8 21
9 L — Activités immobiliéres 163 - 34 - 0 13 10 0 10
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - - - - :

11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - -

-
s}

Sdretés saisies B - o c B

S

Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) - - - - - - -
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6.5.5.2 Dans la zone géographique « Amérique Latine »

Cette zone regroupe les projets rattachés aux Directions Régionales du Mexique, Cuba et Amérique
Centrale, des Andes, et du Brésil-Cone Sud.

Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

a b c d e f g
Valeur comptable brute (en Mio EUR)
dont i aux effets d’évé liés au
climatique
Ventilation par tranche d’échéance
Variable: Zone géographique soumise a un risque physique lié au -
événements aigus et chroniques
Echéance
>10ans <=20
<=5ans >5ans <= 10ans ne >20ans moyenne
pondérée
1 A — Agriculture, sylviculture et péche 48 5] 32 = = 6
2 B — Industries extractives o = = = =
3 C— Industrie manufacturiére 106 53 28 - - 3
4 D - Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 807 52 403 352 0 10
5 E-—Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 387 12 - 343 0 15
6 F—Services de bdtiments et travaux publics 42 - - - -
7 G — Commerce de gros et de détail; rép ion d’ et de 1 - - - -
8 H — Transports et entreposage 113 - 113 - 0 8
9 L — Activités immobiliéres B = 3 = = 8
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - 0
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - 0
12 Sdretés saisies = = = = = 0
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) = = = = = 0
Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)
a b h i i K | n °
Valeur comptable brute Valeur comptable brute (en Mio EUR]
dont expositions sensibles aux effets d’évé physiques liés au climatique
Dépréciations cumulées, variations
négatives cumulées de la juste valeur dues
dont i . dont y e e
" dont expositions _ au risque de crédit et provisions
Variable: Zone géographique soumise 3 un risque physique lié au changement climatique — se"“f"f'is aUX T ensibles aux “"";"": aux
événements aigus et chroniques effets effets effets Dont
événements  ° d'événements liés tions de 00Nt expositions
o
liés au = au non per Dont
[ 2
changement 16 au dimatiquetant  *t°9° dont expositions
I changement . expositions
climatique oS chroniques non
N climatique aigus o de stade 2
chroniques qu'aigus performantes
1 A— Agriculture, sylviculture et péche 48 = 37 - R 0 R ]
2 B — Industries extractives - - - - - - - -
3 C— Industrie manufacturiére 106 76 4 7 13 1 0 10
4 D~ Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d'air conditionné 807 615 192 35 - 8 6 -
5 E-Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 387 354 1 - - 2 - -
6 F—Services de bitiments et travaux publics 22 - - - - - - -
7 G — Commerce de gros et de détail; réparation d’automobiles et de motocycles 1 - - - - - - :
8 H— Transports et entreposage 113 113 - - - 1 - -
9 L — Activités immobilieres 3 - - 3 - 0 0 -
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - = = a a = a J
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - - - -
12 Sdretés saisies - - - - - - - -
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) s s s 5 5 5 5 :
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6.5.5.3 Dans la zone géographique « Trois Océans »

Cette zone regroupe les projets rattachés aux territoires ultramarins et aux Etats étrangers voisins dans
trois bassins géographiques correspondant a des Directions Régionales : Océan Atlantique, Océan
Indien et Océan Pacifique.

Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

a b c d e f g
Valeur brute (en Mio EUR)
dont itil ibles aux effets d’évél i liés au
climatique

Ventilation par tranche d’échéance

Variable: Zone géographique soumise a un risque physique lié au changement climatique —
événements aigus et chroniques

>10ans <=20 Echéance moyenne
<=5ans >5ans<=10ans >20ans 4 'V
ans pondérée
1 A — Agriculture, sylviculture et péche 1 = = = =
2 B — Industries extractives = = = B =
3 C — Industrie manufacturiére 77 1 52 24 - 9
4 D —Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 398 9 82 218 57 13
5 E—Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 168 26 2 64 3 11
6 F-Services de batiments et travaux publics 64 9 19 9 - 9
7 G — Commerce de gros et de détail; rép ion d' iles et de 2 2 = = = 2
8 H — Transports et entreposage 230 38 25 142 0 11
9 L — Activités immobiliéres 381 31 44 190 81 15
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels = ° ° E o 0
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - 0
12 Sdretés saisies = = = = = 0
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) - - - - - 0
Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)
a b h i i k | m n o
Valeur comptable brute Valeur comptable brute (en Mio EUR]
dont expositions sensibles aux effets d'évé physiques liés au climatique
Dépréciations cumulées, variations
- B négatives cumulées de la juste valeur dues
dontexpositions - ions dONtexpositions au risque de crédit et provisions
bles 5 . s unr elie - sensibles aux ’ sensibles aux
Variable: Zone géographique soumise 3 un risque physique lié au changement climatique — sensibles aux
événements aigus et chroniques effets effets effets Dont
d’événements d'événements liés o Dont expositions
liés au ) au non p Dont
changement liés au dimatiquetant S92 dont expositions
i changement . expositions
climatique o8 chroniques non
y climatique aigus L de stade 2
chroniques qu'aigus performantes
1 A— Agriculture, sylviculture et péche 1
2 B — Industries extractives -
3 C— Industrie manufacturiére 77 - 53 2 2 53 37 1 36
4 D~ Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 398 - 342 25 96 32 13 8 4
5 E- Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 168 54 4 - 40 2 4 2 2
6 F—Services de bitiments et travaux publics 64 - 37 - 7 - 1 1
7 G — Commerce de gros et de détail; réparation d’automobiles et de motocycles 2 = 2 = a a 0
8 H— Transports et entreposage 230 0 204 - 6 101 32 1 31
9 L — Activités immobiliéres 381 - 343 3 239 6 31 26 5
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels N

=4

Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux

s

Sdretés saisies

S

Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant)
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6.5.5.4 Dans la zone géographique « Orients »

Cette zone regroupe les projets rattachés aux Directions Régionales d’Asie du Sud-Est, d’Asie du Sud,
d’Asie de I'Est, du Proche et Moyen-Orient, et de I'Elargissement et voisinage européen.

Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

a b c d e f g
Valeur comptable brute (en Mio EUR)
dont aux effets d’évé liés au
climatique
Ventilation par tranche d’échéance
Variable: Zone géographique soumise a un risque physique lié au -
événements aigus et chroniques
>10ans <=20 Echéance
<=5ans  >5ans<=10ans ne >20ans moyenne
pondérée
1 A — Agriculture, sylviculture et péche 50 50 - - - 1
2 B — Industries extractives 21 21 = = = 3
3 C— Industrie manufacturiére 163 51 94 - - 4
4 D - Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 642 148 217 257 0 9
5 E—Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 145 40 45 60 - 8
6 F—Services de batiments et travaux publics - - - - -
7 G — Commerce de gros et de détail; rép: d’ etde 28 15 = = = 4
8 H — Transports et entreposage 29 - - - -
9 L — Activités immobiliéres = = = = =
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - 0
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - 0
12 Sdretés saisies = = = = = 0
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) = = = = = 0
Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)
a h i i k | m n o
Valeur comptable brute Valeur comptable brute (en Mio EUR]
dont expositions sensibles aux effets d'évé physiques liés au climatique

Variable: Zone géographique soumise & un risque physique lié au changement climatique —

dont expositions

. dont expositions
sensibles aux

sensibles aux

dont expositions
sensibles aux

aurisq

Dépréciations cumulées, variations
négatives cumulées de la juste valeur dues

ue de crédit et provisions

s " " effets effets
‘événements aigus et chroniques effets Dont
d’événements L d’événements liés . Dont expositions
liés au au non per
liés au - stade 2 P dont Dont
changement climatique tant expositions
R changement " expositions
climatique e y chroniques non
N climatique aigus o de stade 2
chroniques quaigus performantes
1 A— Agriculture, sylviculture et péche 50 27 2 21 1 1 0 0 -
2 B — Industries extractives 21 - 21 - - - 0 - )
3 C— Industrie manufacturiére 163 - 145 - 98 20 19 16 3
4 D~ Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air conditionné 642 0 345 278 71 55 59 5 51
5 E - Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution 145 - 118 27 27 - 2 1 -
6 F—Services de bétiments et travaux publics - - - - - - - - -
7 G — Commerce de gros et de détail; réparation d'automobiles et de motocycles 28 - 15 - - 15 [ - o
8 H — Transports et entreposage 29 - - - - - - - g
9 L — Activitésimmobiliéres - - - - - - - - a
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - - - - -
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux B B B B - - - - g
12 Saretés saisies - - - - - - - - -
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) - - - - - - - - g
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6.5.5.5 Dans les autres géographies

Ce tableau regroupe les projets non couverts dans les zones présentées ci-dessus, il s’agit
essentiellement de projets multi-géographiques et ainsi non affectés a une géographie spécifique.

Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)

a b c d e f g
Valeur comptable brute (en Mio EUR)
dont aux effets d’évé liés au
climatique
Ventilation par tranche d’échéance
Variable: Zone géographique soumise a un risque physique lié au -
événements aigus et chroniques
>10ans <=20 Echéance
<=5ans >5ans <=10ans ne >20ans moyenne
pondérée
1 A — Agriculture, sylviculture et péche 13 13 - - - 0
2 B — Industries extractives = = = = =
3 C— Industrie manufacturiére 262 93 169 - - 4
4 D - Production et distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 191 51 93 22 = 6
5 E—Production et distribution d’eau; assainissement, gestion des déchets et dépollution - - - - -
6 F—Services de batiments et travaux publics 67 40 27 - - 5
7 G — Commerce de gros et de détail; rép: ion d’ iles et de 46 46 = = = 1
8 H — Transports et entreposage 214 22 - - - 4
9 L — Activités immobiliéres 26 = = = =
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - 0
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - 0
12 Sdretés saisies = = = = = 0
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) = = = = = 0
Données au 30.06.2026
(en millions d'euros)
a b h i i k | m n o
Valeur comptable brute Valeur comptable brute (en Mio EUR]
dont expositions sensibles aux effets d'évé physiques liés au climatique

Variable: Zone géographique soumise & un risque physique lié au changement climatique —

dont expositions
sensibles aux

dont expositions
sensibles aux

dont expositions
sensibles aux

Dépréciations cumulées, variations

négatives cumulées de la juste valeur dues

aurisque de crédit et provisions

s . . effets effets
‘événements aigus et chroniques effets Dont
dévénements ¢ d'événements liés tions e Dontexpositions
o
liés au au non per
liés au - stade 2 P dont Dont
changement climatique tant xposition:
changement iti expositions
climatique o y chroniques expositions non
. climatique aigus B de stade 2
chroniques aqu'aigus performantes
1 A— Agriculture, sylviculture et péache 13 - 13 - - - 0 -
2 B — Industries extractives - - - - - - - |
3 C— Industrie manufacturiére 262 - 259 3 77 - 1 -
4 D~ Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air conditionné 191 5 14 47 23 9 4 1
5 £~ Production et distribution deau; assainissement, gestion des déchets et dépollution - - - - - - - -
6 F~Services de bitiments et travaux publics 67 - - 67 - - 0 -
7 G — Commerce de gros et de détail; réparation d'automobiles et de motocycles 6 - 3 3 - - 0 -
8 H— Transports et entreposage 214 - 2 - - 2 2 2
9 L — Activités immobiliéres 2% - - - - - - -
10 Préts garantis par des biens immobiliers résidentiels - - - - - - - -
11 Préts garantis par des biens immobiliers commerciaux - - - - - - - -
12 Siretés saisies - - - - - - - -
13 Autres secteurs pertinents (ventilation ci-dessous, le cas échéant) - - - - - - - -
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7 Responsable du rapport sur les risques Pilier 3

Nom et fonction

Monsieur Bertrand WALCKENAER : Directeur Général Adjoint
Attestation du responsable

J'atteste qu’a ma connaissance les informations communiquées dans le présent document au titre du
Pilier Il sont conformes a la partie 8 du reglement CRR (UE) n° 575/2013 (et modifications ultérieures)
et qu’elles ont été établies en conformité avec le dispositif de contréle interne convenu au niveau de
I’organe de direction d’AFD.

Fait a Paris, le 23 septembre 2026

Le Directeur Général Adjoint

Bertrand WALCKENAER



